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WPROWADZENIE
Skonsolidowany raport p-jroczny Delko S.A. za | p-irocze 2011 roku ( ARaportd) zawiera:

I. Skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieE 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 6
miesificy zakoEczonych 30 czerwca 2011 roku  sporzNdzone zgodnie z Mifidzynarodowymi Standardami

SprawozdawczoSci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unif EuropejskN;

Il. Skr-cone Sr-droczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzie€ 30 czerwca 2011 roku oraz za okres 6
miesificy zakoEczonych 30 czerwca 2011 roku sporzNdzone zgodnie z Mifidzynarodowymi Standardami

SprawozdawczoSci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unifi EuropejskN;

Il. Informacja dodatkowa do skr-conego Sr-drocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okreSlonym w RozporzNdzeniu Ministra Finans-w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji bielNcych i okresowych przekazywanych przez emitent-w papier-w wartoSciowych oraz warunk-w
uznawania za r-wnowalne informacji wymaganych przepisami prawa paEstwa niebfidNcego paEstwem czionkowskim
(Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie A 83 pkt. 1 RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji bielNcych i okresowych przekazywanych przez emitent-w papier-w wartoSciowych oraz warunk-w
uznawania za r-wnowaUne informacji wymaganych przepisami prawa paEstwa niebfidNcego paEstwem czjonkowskim,
nie przekazuje oddzielnego p-fjrocznego raportu jednostkowego; p-froczny raport jednostkowy Delko S.A. stanowi

uzupejnienie p-frocznego raportu skonsolidowanego Delko S.A.
Informacje podstawowe
Grupa Kapitajowa DELKO (iGrupad) skiada sifi z jednostki dominujNcej DELKO S.A. i jej sp-jek zaleUnych.

DELKO S.A. (MJednostka dominujNcad, ASp-jkad) zostaja utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Djulak (Rep. A Nr 1578/1994).

SiedzibN jednostki dominuijNcej jest $rem, ulica GostyEska 51. Sp-ika prowadzi dziajalnoST w formie sp-iki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsifibiorc-w prowadzonego przez SNd Rejonowy
PoznaE Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod humerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujNcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegia zmianie przewalajNca dziajainoST jednostki wg Polskiej Klasyfikacji DziajalnoSci (PKD
2007) na:

- Sprzedal hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Grupa Kapitajowa prowadzi dziajalnoST handlowN i usjugowN w zakresie przemysju chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spolywczego. Podstawowy przedmiot dziajalnoSci Grupy dotyczy sprzedally wyrob-w
chemicznych i artykuj-w ulytku domowego i osobistego (kosmetyk -w i artykuj-w toaletowych),

Sprzedaly detalicznej wyrob -w farmaceutycznych i medycznych,
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Sprzedaly hurtowej i detalicznej wyrob - w tytoniowych,
Pozostajej sprzedally hurtowej i detaliczne;.
Sktad Grupy
W skiad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastfipujNce sp-iki zaleUne:
Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
J dzien dzien
30.06.2011 30.06.2010
Sprzedal hurtowa artykuj-w ulytku domowego
Delko RDT i osobistego, UywnoSci, napoj-w i tytoniu, sprzedal
1| Ksiflycowa Ignatki detaliczna wyrob -w farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. z 0.0. i medycznych, kosmetyk-w i artykuj-w toaletowych,
pozostaja sprzedal hurtowa.
Sprzedal hurtowa towar -w chemii gospodarczej i
Nika kosmetyk -w, sprzedal detaliczna towar - w chemii
2 Sp. 7 0.0 Kielce gospodarczej i kosmetyk -w, sprzedaU; usjugi transportowe 100,00 100,00
p.20.0. i akwizycyjne;
3| PHAMASA. | Warszawa Sprzedal hurtowa peffum i kosmetyk -w, Sro_dk-w_ 100,00 )
czyszczNeych, artykuj-w ulUytku domowego i osobistego.
4 Cosmetics Somla Sprzedal h_urtowa kosme_tyk-w, artykuj-w higienicznych 100,00 )
Sp. z 0.0. oraz chemii gospodarczej.
Frog MS Sprzedal hurtowa kosmetyk -w, artykuj-w higienicznych i
5 | Delko Krak-w . h 50,97 -
S farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej
p. z o.0.
Sprzedal hurtowa artykuj-w ulytku domowego
i osobistego, UywnoSci, napoj -w i tytoniu, pozostaja
Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaU hurtowa, sprzedal detaliczna wyrob -w
6 S . ; 50,02 50,02
Sp. z 0.0. Swintokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetyk-w
i artykuj-w toaletowych, UywnoSci, napoj-w
i wyrob -w tytoniowych.

SiedzibN prawnN Delko RDT Ksifillycowa Sp. z 0.0. sN Ignatki 40/1 kojo Biajegostoku. Jednostka prowadzi
dziajalnoST w formie sp-iki z ograniczonN odpowiedzialnoSciN zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsinbiorc -w prowadzonego przez SNd Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

SiedzibN prawnN Nika Sp. z 0.0. sN Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziajalnoSI w formie
sp-iki z ograniczonN odpowiedzialnoSciN zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsifbiorc-w
prowadzonego przez SNd Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

SiedzibN prawnN PH AMA S.A. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi
dziajalnoST w formie sp-iki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsifibiorc-w prowadzonego
przez SNd Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziaj Gospodarczy pod numerem KRS 0000063048.

SiedzibN prawnN Cosmetics Sp. z 0.0. jest GomUa, ulica Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziajalnoST w
formie sp-iki z ograniczonN odpowiedzialnoSciN zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsifbiorc-w
prowadzonego przez SNd Rejonowy w Biajymstoku, Xl Wydziaj Gospodarczy pod numerem KRS 0000302565,

SiedzibN prawnN Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krak-w, ulica BiskupiEska 5A . Jednostka prowadzi dziajalnoST

w formie sp-iki z ograniczonN odpowiedzialnoSciN zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsifbiorc-w
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prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie $r-dmieScie, VI Wydziaj Gospodarczy pod numerem KRS
0000139506.

SiedzibN prawnN Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec $wifitokrzyski, ulica KiliEskiego 51. Jednostka prowadzi
dziajalnoST w formie sp-iki z ograniczonN odpowiedzialnoSciN zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsifibiorc -w prowadzonego przez SNd Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

W dniu 21 grudnia 2010 r ZarzNd Delko S.A. podpisaj umowii inwestycyjna dotyczNca akwizycji Cosmetics Sp. z
0.0. z siedziba w GomUy. GNczne wynagrodzenie przewidziane w umowie dla obecnych wsp-Inik-w z tytuju umorzenia
cajoSci ich udziaj-w wynosi 11.200.000,00 zj. Zapjata 60% wynagrodzenia w kwocie 6.720.000,00zj nastNpija po
prawomocnym umorzeniu dotychczasowych udziaj-w sp-jki Cosmetics i zarejestrowaniu w dniu 22.04.2011 r przez
wiaSciwy sNd Delko S.A. jako jedynego wsp-Inika wylej wymienionej sp-iki. CziSI wynagrodzenia w kwocie
2.240.000,00 zj. zostaja zapjacona 30.04.2011r a pozostaja cziST w kwocie 2.240.000,00 zj. Zostanie zapjacona do dnia
30 kwietnia 2012 roku.

Polaczenie spotek

W okresie objiitym skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujNca
Delko S.A. nie nabyia Uadnych nowych sp-iek.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad ZarzNdu jednostki dominujNcej na dzie€ 30 czerwca 2011 roku i na dzieE sporzNdzenia skr-conego
skonsolidowanego sprawozdania wchodzN:

Andrzej Worsztynowicz - Prezes ZarzNdu,
Dawid Harsze - Wiceprezes ZarzNdu,
Dariusz Smiejkowski - Wiceprezes ZarzNdu.

W | p-froczu 2011 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skr-conego skonsolidowanego sprawozdania wystNpiiy
nastfpujNce zmiany w skjadzie ZarzNdu jednostki dominujNcej:

- UchwaiN nr 2/2011/IX kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 21 czerwca 2011 roku stwierdzono wygaSnificie
mandatu i upiyw kadencji ZarzNdu, w zwiNzku z tym odwoiano czjonk-w ZarzNdu tj. Andrzeja Worsztynowicza ¥
prezesa zarzNdu, Jerzego Tyszkowskiego T wiceprezesa zarzNdu, Dawida Harsze T czjonka zarzNdu,

- UchwaiN Nr 3/2011/IX kad. Rady Nadzorczej Delko S. A. z dnia 21 czerwca 2011 roku powojano Andrzej

Worsztynowicza na stanowisko prezesa zarzNdu, Dawida Harsze na stanowisko wiceprezesa zarzNdu, Dariusza

$miejkowskiego na wiceprezesa zarzNdu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujNcej na dzie€ 30 czerwca 2011 roku i na dzie€ sporzNdzenia skr-conego
skonsolidowanego sprawozdania wchodzN:

Mirosjaw Newel - PrzewodniczNcy,

Leszek W -jcik - Zastiipca PrzewodniczNcego,
Dariusz Kawecki - CZjonek,

Mirosiaw DNbrowski - Czjonek,

Kazimierz Luberda - CZjonek,

Wojciech Kowalski - CZjonek.

W | p-jroczu 2011 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skr-conego skonsolidowanego sprawozdania wystNpijy
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nastfpujNce zmiany w skjadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujNcej:

- UchwaiN nr 19/2010 z dnia 21 czerwca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S.A.
powojano nowego czjonka Rady Nadzorczej Dariusza Kaweckiego, a rezygnaciji zjoUyja Luzia Sobecka.
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I. SKROCONE SRODOCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011
ROKU ORAZ ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2011 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys.EUR
eoerze | Rocanto | !POreere | 1PSherEe | paanny | IPoreere
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od Ofg:e.;o?l?)r. okres od okres od Ofg:e.;o?l?)r. okres od

01.01d2011r. do 01.01d201 Or. 01.01d2011r. do 01.01d201 Or.

30.06.2011r. | 31:12:2010% | 39 06 2010r. | 30.06.2011r. | 31:12-2010% | 39 06 2010r.
Przychody netto ze sprzedaly produkt-w, towar -w i
materiaj-w 289 489 500 701 251 344 72 969 125039 62 770
Zysk (strata) z dziajalnoSci operacyjnej 4599 8 859 4141 1159 2212 1034
Zysk (strata) brutto 3508 7504 3562 884 1874 890
Zysk (strata) netto 2 686 5794 2868 677 1447 716
Przepiywy pienifine netto z dziajalnoSci operacyjnej 6 435 6 756 -3 895 1622 1687 -973
Przepiywy pienifine netto z dziajalnoSci inwestycyjnej -9732 -10 336 -370 -2 453 -2 581 -92
Przepiywy pienifine netto z dziajalnoSci finansowej 1181 938 2233 298 234 558
Przepiywy pienifine netto, razem -2116 -2 642 -2 032 -533 -660 -507
Aktywa, razem 159 619 116 418 119436 40 039 29 396 28 809
ZobowiNzania i rezerwy na zobowiNzania 108 044 66 063 74 522 27 102 16 681 17 975
ZobowiNzania djugoterminowe 6 359 5520 3364 1595 1394 811
ZobowiNzania kr - tkoterminowe 101 685 60 543 71158 25 507 15 287 17 164
Kapitaj wjasny 51 575 50 355 44 914 12 937 12 715 10 834
Kapitaj akcyjny 5980 5980 5980 1500 1510 1442
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk (strata) na jednN akcjit zwykjN (w zi/ EUR) 0,45 0,97 0,48 0,11 0,24 0,12
WartoST ksifigowa na jednN akgji (w zj/ EUR) 8,62 8,42 7,51 2,17 2,13 1,81

Zadeklarowana lub wypjacona dywidenda na jednN
akcji (w zj/ EUR)

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

»Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczeg-Ine pozycje aktyw-w i pasyw-w skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedijug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieE 30.06.2011r., 31.12.2010r. oraz 30.06.2010r.

poszczeg - Ine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z cajkowitych dochod -w oraz skonsolidowanego sprawozdania

z przepiyw-w pienifilnych przeliczono wedjug kursu stanowiNcego SredniN arytmetycznN Srednich kurs-w ustalonych

przez NBP na ostatni dzie€ kaldego miesiNca | p-irocza 2011r., roku 2010 oraz | p-ijrocza 2010r.
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Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

o Kurs $redni wg tabe;i(::?P na ostatni dzier miesiaca Kurs sredni wg tabe;io:l(?l;’. I(‘I:I :'s)tatni dzien miesigca
r.(wzh)

StyczeE 3,9345 4,0616
Luty 3,9763 3,9768
Marzec 4,0119 3,8622
Kwiecie® 3,9376 3,9020
Maj 3,9569 4,0770
Czerwiec 3,9866 4,1458
Kurs Sredni arytmetyczny za okres I-VI 2011 r. - 3,9673

Kurs Sredni arytmetyczny za okres I-VI 2010r. - 4,0042
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa (wtys. z) NOTA | so0eo0ttr. | a1d220f0r | 30062010r

A. Aktywa trwale 33 947 23 157 9789
1. WartoSI firmy 12 597 8 407 3781
2. Inne wartoSci niematerialne 1570 1376 1477
3. Rzeczowe aktywa trwaje 18 811 12 966 3325
4. NieruchomoSci inwestycyjne - - -
5. NaleUnoSci djugoterminowe - - -
6. Aktywa finansowe 47 - -
7. Aktywa z tytuju podatku odroczonego Al 922 408 1206
B. Aktywa obrotowe 125 672 93 261 109 647
1. Zapasy A2 34 357 27 151 21 853
2. NaleUnoSci z tytuju dostaw i usjug A3 86 329 58 232 77 563
3. NaleUnoSci pozostaie A3 1511 2519 4444
4. NaleUnoSci z tytuju podatku dochodowego A3 287 198 41
5. Aktywa finansowe - - -
6. Srodki pienifilne i ich ekwiwalenty A4 2846 4962 5572
7. Rozliczenia mindzyokresowe 342 199 174
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - -
AKTYWA OGOLEM 159 619 116 418 119 436
31 sierpnia 2011 rok w tys. ziotych 9
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Pasywa (w tys. i) NOTA | 3006 200r. | 31.42.2010r. | 30.06.2010r

A. Kapitat wiasny 51 575 50 355 44 914
(;.olr(na:m:jaqlze[;rzypadajqce akcjonariuszom podmiotu 42 500 41118 38 819
1. Kapitaj podstawowy P1 5980 5980 5980
2. Kapitaj zapasowy 31816 27 740 27 740
3. Kapitaj rezerwowy 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegjych 37 89 89
5. Zyski (strata) netto 2097 4739 2440
Il. Kapitat przypadajacy udzialowcom niesprawujacym kontroli P2 9075 9237 6 095
B. Zobowigzania diugoterminowe 6 359 5520 3 364
1. Kredyty bankowe P3 3200 3814 1903
2. ZobowiNzania z tytuju leasingu finansowego P4 880 677 494
3. ZobowiNzania z tytuju dostaw i usiug - - -
4. ZobowiNzania pozostaje 8 - -
5. Rezerwa z tytuju podatku odroczonego Al 2234 993 967
6. Rezerwy na inne zobowiNzania 37 36 -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 101 685 60 543 71158
1. Kredyty bankowe P3 25544 17 818 13 621
2. ZobowiNzania z tytuju leasingu finansowego P4 880 674 384
3. ZobowiNzania z tytuju dostaw i usjug P5 57 437 29 669 48 860
4. ZobowiNzania pozostaje P5 16 869 11 380 7429
5. ZobowiNzanie z tytuju podatku dochodowego P5 235 334 154
6. Rezerwy na zobowiNzania P6 720 668 710
D. Zobowigzania dotyczace aktywoéw trwatych } ; )
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 159 619 116 418 119 436
WartoST ksifigowa 51 575 000 50 355 000 44 914 000
Liczba akciji 5980 000 5980 000 5980 000
WartoST ksifigowa na jednK akcji ( w zj) 8,62 8,42 7,51
Przewidywana liczba akcji - - -
Rozwodniona wartoST ksifigowa na jednN akcjii (w zi) 8,62 8,42 7,51
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010
Wyszczegolnienie (w tys. i) NOTA | o1 01 ot1r. do | 01.01.2010r. do | 01.01.2010r do
30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.

$ ']ILDADOQR it NRQW\QXRZDQD
I. Przychody ze sprzedazy R1 289 489 500 701 251 344
1. Przychody ze sprzedaly produkt-w i usjug 5799 7230 4529
2. Przychody ze sprzedaly ze sprzedally towar -w 283 690 493471 246 815
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej R2 284 541 491174 246 807
1. Amortyzacja 1114 1390 612
2. Zulycie materiaj-w i energii 1997 2 346 1060
3. Usijugi obce 10 324 15 753 6321
4. Podatki i opjaty 389 390 188
5. Wynagrodzenia 8980 11 651 5559
6. Ubezpieczenia spojeczne i inne Swiadczenia 1546 1999 961
7. Pozostaje koszty rodzajowe 1946 2602 1499
8. WartoST sprzedanych towar -w i materiaj-w 258 245 455 043 230 607
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 4948 9 527 4537
1. Pozostaje przychody operacyjne 400 873 355
2. Pozostaje koszty operacyjne R3 749 1541 751
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4599 8 859 4141
1. Przychody finansowe 133 50 23
2. Koszty finansowe 1224 1405 602
V. Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 3508 7504 3562
1. Podatek dochodowy R4 822 1710 694
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2686 5794 2868
% ']LD4ADOQR i |DQLHFKDQD
I. Zysk (strata) netto z dziajalnoSci zaniechanej - - -
& =\VN VWUDWD QHWWR ]D URN REURWRZ\ Z W\P 2686 5794 2868
1. PrzypadajNcy akcjonariuszom podmiotu dominujNcego 2097 4739 2440
2. PrzypadajNcy akcjonariuszom mniejszoSciowym 589 1055 428

31 sierpnia 2011 rok

w tys. zlotych
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Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow
| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010
Wyszczegélnienie (w tys. zi) okres od okres od okres od
yszczeg ys. 01.01.2011r.do | 01.01.2010r.do | 01.01.2010r. do
30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.

I. Zysk (strata) netto za okres 2686 5794 2868
Il. Inne catkowite dochody - - -
1. Skutki wyceny aktyw -w finansowych dostfipnych do sprzedaly - - -
2. Zabezpieczenie przepiyw -w pienifilnych - - -
3. Skutki aktualizacji aktyw -w trwajych - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytuju programu okreSlonych Swiadcze® - - -
5. Udzialy w innych cajkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - -
6. Podatek dochodowy dotyczNcy innych cajkowitych dochod -w - - -
lll. Inne catkowite dochody netto - - -
IV. Catkowity dochdd za okres, w tym 2686 5794 2 868
1. PrzypadajNcy akcjonariuszom podmiotu dominujNcego 2097 4739 2440
2. PrzypadajNcy akcjonariuszom mniejszoSciowym 589 1055 428

| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010

e e T e, okres od okres od okres od
yszczeg 01.01.2011r.do | 01.01.2010r.do | 01.01.2010r. do
30.06.2011r. 31.12.2010r. 30.06.2010r.
Srednia wallona liczba akgji zwykjych akcjonariuszy jednostki 5980 000 5980 000 5980 000
dominujNcej ( szt.)

Zysk na jedna akcji zwykiN akcjonariuszy jednostki dominujNcej ( w 035 079 041

Zjotych)

31 sierpnia 2011 rok
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Za okres 01-06.2011 rok

Kapitaly Kapitat
Wyszczegodlnienie Gl Gl Gl Nl:vl;’z?:lze::: Y fina‘rllvsy:\:vky za all();'zgr?:g 3jsaz%em all();jzg’r?:g 3jsaz%ym Razem
RG] zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawujacym
dominujacego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2011 roku 5980 27 740 2570 89 4739 41118 9 237 50 355
Catkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszoSciowy - - - - - - 589 589
Zysk (strata) netto - - - - 2097 2097 - 2097
Inne zmiany - - - -52 52 - - -
Skutki aktualizacji aktyw-w trwajych - - - - - - - -
Transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Koszt emisji akciji - - - - - - - -
Wypiata dywidendy - 2500 - - -3217 717 -750 -1 467
Podziaj wyniku finansowego - 1574 - -1574 - - -
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 5980 31816 2570 37 2097 42 500 9 075 51 575
Za okres 01-12. 2010 rok
Kapitaly Kapitat
Wyszczegodlnienie Gl Gl Gl Nl:vl;’z?:lze::: Y fina‘rllvsy:\:vky za all();'zgr?:g 3jsaz%em Efdzz):;aoftl(jiz Razem
RG] zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawujacym
dominujacego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2010 roku 5980 21 519 2570 143 6 167 36 379 6 417 42 796
Catkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszoSciowy - - - - - - 1055 1055
Zysk (strata) netto - - - - 4739 4739 - 4739
Inne zmiany - - - -54 54 - 2515 2515
Skutki aktualizacji aktyw-w trwajych - - - - - - - -
Transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wypijata dywidendy - 2 800 - - -2 800 - -750 -750
Podziaj wyniku finansowego - 3421 - - -3421 - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 27 740 2570 89 4739 41 118 9237 50 355

31 sierpnia 2011 rok
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Za okres 01-06.2010 rok
Niepodzielony Wynik przl;:gitti:%ce przysgtiit:j;cy
Wyszczegolnienie ;(ac';'jt:;’ zelz(paapsi::\l:ry rezK:IPv:lt:\:vy w[;lpik z lat finansowy za akcjonari_uszom _udzialow_com Razem
ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawujacym
dominujacego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2010 roku 5980 21 519 2570 143 6167 36 379 6 417 42 796
Calkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszoSciowy - - - - - - 428 428
Zysk (strata) netto - - - - 2440 2440 - 2440
Skutki wyceny aktyw -w finansowych dostfipnych do sprzedaly - - - - - - - -
Inne zmiany - - - -54 54 - -
Transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wypiata dywidendy za 2004-2005 - 2800 - - -2 800 - -750 -750
Podziaj wyniku finansowego - 3421 - - -3421 - - -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 5980 27 740 2570 89 2 440 38 819 6 095 44 914

31 sierpnia 2011 rok

w tys. ziotych
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
seiro | rocano [ e
Wyszczegodlnienie od 01.01.2010r. od
(w tys. zt.) 01 .01d201 1r. do 01 .01d§01 Or.

30.06.2011r, | 311220100 | 30 66 2010r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 3 508 7 504 3562
Il. Korekty 2927 -748 -7 457
1. Zyski mniejszoSci - - -
2. Amortyzacja 1114 1390 612
3. Zyski (straty) z tytuju r - Unic kursowych - - -
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2012 1371 2339
5. Zysk (strata) z dziajalnoSci inwestycyjnej -8 -83 -71
6. Zmiana stanu rezerw 9 -118 106
7. Zmiana stanu zapas -w -1511 6 -2 656
8. Zmiana stanu naleUnoSci -10 823 19 309 -15 907
9. Zmiana stanu zobowiNza€ kr - tkoterminowych, z wyjNtkiem polyczek i kredyt-w 13 309 220 924 8 960
10. Zmiana stanu rozlicze® mindzyokresowych -182 -85 -90
11. Podatek dochodowy -975 -1 656 -715
12. Inne korekty - 42 -35
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 6 435 6756 -3 895
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 59 692 78
1. Zbycie rzeczowych aktyw-w trwajych i wartoSci niematerialnych 59 320 78
2. Zbycie aktyw-w finansowych - - -
3. Dywidendy i udziajy w zyskach - 247 -
4. Inne wpjywy - 125 -
II. Wydatki 9791 11 028 448
1. Nabycie rzeczowych aktyw-w trwajych i wartoSci niematerialnych 831 969 448
2. Nabycie aktyw-w finansowych w jednostkach powiNzanych 8960 10 059 -
3. Udzielone polyczki ) ) i
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -9732 -10 336 -370
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 6145 5721 7039
1. Wpjywy z emisji akcji - - -
2. Kredyty bankowe 6 064 5692 7017
3. Odsetki 81 27 21
4. Inne wpjywy finansowe - 2 1
II. Wydatki 4964 4783 4 806
1. Nabycie udziaj-w (akcji) wjasnych - 0 -
2. Wypjata dywidendy 750 750 412
3. Spjata kredyt -w bankowych 2 668 1778 1273
4. PjatnoSci z tytuju leasingu finansowego 453 608 204
5. Odsetki 1093 1647 558
6. Inne wydatki finansowe - - 2359
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1181 938 2233
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.IIl +/- C.lII) 2116 -2 642 -2 032
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 2116 2642 2032
- zmiana stanu Srodk -w pienifinych z tytuju r - Unic kursowych -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4962 7 604 7 604
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2 846 4962 5572
- 0 ograniczonej molliwoSci dysponowania -

31 sierpnia 2011 rok
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SZCZEGOLOWY OPIS NOT DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nota A1 — Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly, od ktérych utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Amortyzacja 3 27
Odpis na utratii wartoSci aktyw -w obrotowych 179 101
Odpis aktualizujNcy naleUnoSci 66 -
Odsetki naliczone niezapjacone - 28
Rezerwy 486 115
- na premie i wynagrodzenia 22 73
- na urlopy 102 37
- na zobowiNzania z tytuju bonus -w 362 5
Wynagrodzenia i skjadki ZUS zapjacone w kolejnym roku 47 49
Pozostaje 75 20
MarlUa z konsolidacii 66 68
Razem 922 408

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczNtek roku 408 322
Zwinkszenia 803 1733
Zmniejszenia 289 1647
Stan na koniec roku 922 408

Pozostate informacje

Aktywa z tytuju odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od ujemnych przejSciowych r-Unic mifidzy przepisami

podatkowymi i bilansowymi.

W zwiNzku z dokonanymi korektami konsolidacyjnymi dotyczNcymi niezrealizowanej marly w zapasach Grupy utworzyia

aktywa z tytuju odroczonego podatku dochodowego.

Na dzie€ bilansowy Grupa posiadaja niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 401,0 tys.zj.

Tytuly, od ktérych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

NalelnoSci - PEFRON 9 -
Amortyzacja 47 1
Odpisy aktualizujNce wartoST wyceny 1408 921
Przychody podatkowe - 4
Leasing finansowy 56 35
Rezerwa na bonusy przychodowe 265 3
Pozostaje nalelne rabaty zmniejszajNce koszty sprzedaly 449 29
Razem 2234 993

16
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczNtek roku 993 28
Zwinkszenia 1381 2430
Zmniejszenia 140 1465
Stan na koniec roku 2234 993

Pozostate informacje

Rezerwii z tytuju odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od dodatnich przejSciowych r-Unic mindzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Nota A2 - Zapasy

Specyfikacja zapasow

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Materiajy 20 20
Zaliczki na dostawy - 119
Towary 34 337 27 012
Razem 34 357 27 151

Struktura zapaséw

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto 34 425 27 343
- Materiajy 20 20
- Zaliczki na dostawy - 119
- Towary 34 405 27 204
Odpisy aktualizujace zapasy 68 192
Wartos¢ netto 34 357 27 151
- Materiajy 20 20
- Zaliczki na dostawy - 119
- Towary 34 337 27 012

Pozostate informacje

W | p-froczu 2011 roku Grupa dokonywaja odpis-w aktualizujNcych wartoST zapas-w na towary zalegajNce w
magazynie powyUej 360 dni.Na dzieE 30 czerwca 2011 roku w sp-jce zalelnej Delko Otto Sp. z 0.0. byjy ustanowione z
tytuju udzielonego kredytu zastawy na towarach na rzecz Banku PKO BP S.A. w kwocie 3 100,0 tys. zj. w Ostrowcu Sw.
i 2 000,0 tys. zj. w Kielcach, w sp-jce zaleUnej Nika Sp. z 0.0. na zapasach towar-w ustanowiono zastawy rejestrowe
na rzecz banku Kredyt Bank z tytuju udzielonego kredytu, w sp-ice zalelnej PH Ama S.A. byj ustanowiony zastaw na
rzecz banku Kredyt Bank do wartoSci kwoty 3 360,0 tys zi., w sp-jce zalelUnej Frog MS Delko Sp. z 0.0. byj ustanowiony
zastaw na rzecz banku PKO BP o wartoSci ksifigowej netto nie nilszej nil 2 000,0 tys. zj., w sp-ice zaleUnej Cosmetics
Sp. z 0.0. byj ustanowiony zastaw w kwocie 3 000,0 tys. zj jako zabezpieczenie kredytu w banku Kredyt Bank.

Na zapasy skiadaijy sifi przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, Srodk-w higienicznych, kosmetyk -w, produkt-w
wjasnych.
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Nota A3 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostate
Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostatych
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
NaleUnoSci z tytuju dostaw i usjug 88 459 59 517
NaleUnoSci publiczno-prawne 957 868
Pozostaje nalelnoSci 596 1849
Naleznosci brutto 90 012 62 234
- wtym od jednostek powiNzanych 21 034 22 517
Odpisy aktualizujNce wartoST nalelnoSci 1885 1285
Naleznosci netto 88 127 60 949
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujNce na poczNtek okresu 1285 457
Zwinkszenia 719 1174
Zmniejszenia 119 346
Odpis aktualizujacy na koniec roku 1885 1285
Struktura walutowa naleznosci krétkoterminowych brutto
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
a) Nale(noSci kr - tkoterminowe w walucie polskiej 90 012 62 234
b) NaleUnoSci kr - tkoterminowe w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zj) - -
Razem naleznosci krétkoterminowe brutto 90 012 62 234
Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Do 3 miesificy 15 298 9615
Od 3 do 6 miesificy 422 558
Od 6 do 12 miesincy 50 208
PowyUej roku 1016 1891
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 16 786 12 272
Odpisy aktualizujNce wartoST nalelnoSci 1885 1285
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 14 901 10 987

Pozostate informacje

Zgodnie z przyjiitN przez Grupii politykN rachunkowoSci, sp-iki z Grupy utworzyiy odpisy na naleUnoSci przeterminowane

powyUej 181 dni w wysokoSci 100%.

31 sierpnia 2011 rok
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Nota A4 - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Specyfikacja

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Srodki pienifilne w kasie i na rachunkach bankowych 2095 3418
Pozostaje Srodki pienifilne 751 1544
Razem 2 846 4962

Specyfikacja walutowa

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
a) $rodki pienifilne w walucie polskiej 2843 4959
b) $rodki pienitine w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 3 3
-tys.EUR 1 1
- tys.PLN 3 3
Razem srodki pieniezne i aktywa pieniezne 2 846 4962

Pozostate informacje

$rodki pienifine Grupa lokuje na rachunkach bieUNcych takich bank-w, jak: PKO Bank Polski S.A., Kredyt Bank S.A,
PEKAO S.A. (Bank BPH), Fortis Bank Polska S.A., Millenium Bank S.A., Bank Dnb Nord Polska S.A, BRE Bank .

Nota P1 - Kapital podstawowy

Specyfikacja kapitatu podstawowego

Wyszczegolnienie

30.06.2011

31.12.2010

Kapitaj akcyjny

5980

5980

Kapitaj akcyjny wyemitowany i zapjacony:

5980

5980

Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji

Seria

Liczba wyemitowanych
akcji na 30.06.2011

Liczba wyemitowanych
akcji na 31.12.2010

Seria A 39 000 39 000
SeriaB 4 441 000 4441 000
SeriaC 1500 000 1500 000
Razem 5980 000 5980 000

31 sierpnia 2011 rok
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Kapitat zakladowy na dzien 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢
- Rodzaj sl enle] Sposéb
n o n - Rodzaj - n n T wedtug n
Seria / emisja Rodzaj akcji Lo . .. | ograniczenia | Liczba akcji e pokrycia
uprzywilejowania akcji T wartosci i
praw do akcji o . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykie - - 39 000 39 got-wka
Seria B zwykje - - 4441 000 4441 got-wka
SeriaC zwykie - - 1500 000 1500 got-wka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zf) 5980
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢
. seriilemisji .
. e . - Rodzaj Rosizaj . Liczba wedtug SPOSOP
Seria / emisja Rodzaj akcji T - - ograniczenia - R pokrycia
uprzywilejowania akcji T akcji wartosci i
praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykie - - 39 000 39 got-wka
Seria B zwykje - - | 4441000 4441 got-wka
SeriaC zwykie - - 11500 000 1500 got-wka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zf) 5980
Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gltosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (jNcznie, bezpoSrednio i poSrednio poprzez
Doktor Leks S.A.) T ( w tym, w spos -b bezpoSredni: 139 559 1243 859 1243 859 1 20,8%
akgciji i gjos -w; Doktor Leks S.A. :1 104 300 akgji i gjos - w)
Mirosjaw DNbrowski (iNcznie, bezpoSrednio 455 760 akgji i 0
poSrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372 400 akgji) 828 160 828 160 1 13,8%
Delkor Sp. z o.0. 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda ( w tym: Kazimierz
Luberda: 629 900 akcji i gios -w; Teresa Luberda: 21 640 651 540 651 540 1 10,9%
akcji i gios -w)
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirosjaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1026 503 1372131 1 17,1%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku -
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gltosow nominalna kapitale
akgcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (jNcznie, bezpoSrednio i poSrednio poprzez
Doktor Leks S.A.) T ( w tym, w spos -b bezpoSredni: 139 559 1243 859 1243 859 1 20,8%
akgiji i gjos -w; Doktor Leks S.A. :1 104 300 akgji i gios -w)
Mirosjaw DNbrowski (iNcznie, bezpoSrednio 455 760 akgji i 0
poSrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372 400 akgji) 828 160 828 160 1 13,8%
Delkor Sp. z o.0. 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda ( w tym: Kazimierz
Luberda: 629 900 akcji i gios -w; Teresa Luberda: 21 640 651 540 651 540 1 10,9%
akcji i gios -w)
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirosjaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1026 503 1372131 1 17,1%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
Nota P2 - Kapital przypadajacy udziatowcom niesprawujgcym kontroli
Specyfikacja
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Kapitaj przypadajNcy udziajowcom niesprawujcym kontroli 9075 9237
Razem 9075 9237

Pozostate informacje

Kapitaj przypadajNcy udziajowcom niesprawujNcym kontroli stanowi kapitaj wiasny przypadajNcy udziajowcom

niesprawujNcym kontroli

Sp. z 0.0. posiadajNcy 40,97%).
Nota P3 - Kredyty bankowe

Specyfikacja kredytow bankowych

(udziajowcom Delko Otto Sp. z 0.0. posiadajNcym 49,98% udziaj-w oraz Frog MS Delko

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Kredyty - -
- djugoterminowe 3200 3814
- kr - tkoterminowe 25544 17 818
Kredyty razem 28 744 21 632
21
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Struktura kredytow bankowych wedtug terminéw wymagalnosci
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Do 1 roku 25 544 17 818
Od 1 roku do 3 lat 1206 1706
Od 4 do5 lat 456 456
Powylej 5 lat 1538 1652
Razem kredyty, w tym 28 744 21 632

Pozostate informacje

Grupa Delko posiada nastiipujNce zabezpieczone aktywa na dzieE 30 czerwca 2011 roku:

zastaw rejestrowy na nalellnoSciach jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy na 2 946 udziajach w sp-ice Nika Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w PKO BP,
zabezpieczenie kredytu w banku PKO BP S.A. w postaci zastawu rejestrowego na towarach handlowych znajdujNcych
sift w hurtowni pojoUonej w Ostrowcu $w. (3 100,0 tys. zj), a takle zastawu rejestrowego na towarach handlowych
znajdujNcych sifi w hurtowni pojoUonej w Kielcach (2 000,0 tys. zi).

zabezpieczenie kredytu w banku Fortis Bank Polska S.A. w postaci hipoteki kaucyjnej zwykiej w kwocie 3 400,0 tys. zj
jako zabezpieczenie nalelnoSci gj-wnej i hipoteki {Ncznej kaucyjnej do kwoty 718,0 tys. zi jako zabezpieczenie
naleUnoSci ubocznych, ustanowiona na PWUG oraz na zwiNzanej z tym prawem wiasnoSci budynk-w i urzNdze®
znajdujNcych sifi na wymienionej nieruchomoSci pojoUonej w Krakowie.

zabezpieczenie kredytu w banku PKO BP S.A. w postaci zastawu rejestrowego na zapasach handlowych o wartoSci
ksifigowej netto nie nilszej nil 2 000,0 tys. zj oraz hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4 500,0 tys. zj. Ustanowiona na
PWUG oraz prawie do posadowionego na nim budynku magazynowego, pojolonego w Krakowie.

zabezpieczenie kredytu w banku Kredyt Bank S.A. w postaci hipoteki kaucyjnej 4 500,0 tys. zj na nieruchomoSci w

GomUy.

Nota P4 — Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Specyfikacja
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe 880 677
z tytuju leasingu finansowego 880 677
Krétkoterminowe 880 674
z tytuju leasingu finansowego 880 674
Razem 1760 1351
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Nota P5 — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate
Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Diugoterminowe 8 -
Krétkoterminowe 74 541 41 383
a) zobowiNzania z tytuju dostaw i usjug 57 437 29 669
- w tym od jednostek powiNzanych 207 830
b) zobowiNzania publiczno-prawne 1432 334
c) zobowiNzania z tytuju podatku dochodowego 235 1552
d) zobowiNzania z tytuju wynagrodzeE 589 537
e) zobowilNzania z tytuju faktoringu 10 991 9212
f) inne zobowiNzania 3857 79
Razem 74 549 41 383

Pozostate informacje

Na dzieE 30 czerwca 2011 roku na wykazane w saldzie inne zobowiNzania skjadajy sifi gj-wnie zobowiNzania z tytuju

zawartej w dniu 1 lipca 2010 roku umowy zapiaty zobowiNzaE w BRE Banku.

Na wykazane w saldzie zobowiNzania publiczno-prawne skjadaiy sifi przede wszystkim zobowiNzania z tytuju SwiadczeE

pracowniczych wobec ZUS oraz podatku VAT.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Do 3 miesificy 1796 1153
Od 3 do 6 miesificy 30 37
Od 6 do 12 miesincy 208 79
PowyUej roku 21 21
Razem 2055 1290
Nota P6 Rezerwy na inne zobowiagzania

Specyfikacja rezerw krétkoterminowych

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 12 -
Pozostate rezerwy 708 668
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 585 306
- rezerwa na premie 121 348
- rezerwa na pozostaje zobowiNzania 2 14
Razem 720 668
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Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
Pozostale rezerwy
Rezerwa na
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych RCEITEIGE RCEIUEIGE ozostate RCEITEIGE Razem
ana stanu reze otko wy premie urlopy pozo . odsetki
zobowigzania
1 stycznia 2011 348 306 14 - 668
Zwinkszenia 92 578 14 - 684
Wykorzystanie 46 124 14 - 184
RozwiNzanie 273 175 - - 448
30.06.2011 121 585 14 - 720
1 stycznia 2010 291 202 - 47 540
Zwinkszenia 348 672 14 - 1034
Wykorzystanie 29 427 - 47 503
RozwiNzanie 262 141 - - 403
31.12.2010 348 306 14 - 668

Pozostate informacje

Grupa tworzy rezerwy na przyszje i prawdopodobne zobowiNzania, kt- rych wartoST moUna wiarygodnie wycenil.
Grupa. tworzyja nastiipujNce rezerwy:

- na niewykorzystane urlopy,

- na premie i dodatkowe wynagrodzenia,
Rezerwy na Swiadczenia urlopowe byiy tworzone na podstawie imiennych zestawieE niewykorzystanych urlop-w na
dzie€ 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku. Na podstawie zestawieE€, wynagrodzenia brutto wraz z
narzutami kaldego pracownika, a takUe Sredniej przecifitnej iloSci dni pracujNcych w miesiNcu w wysokoSci 22 dni, na
kaldym pracowniku zostajy obliczone rezerwy na urlopy, kt-re po zsumowaniu dawajy wartoST utworzonych rezerw na
poszczeg-Inie dnie bilansowe (spos-b obliczania: suma rezerw na urlopy na kaldym pracowniku obliczonych jako
iloczyn iloSci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kaldym pracowniku, nastiipnie
podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie bNd¥ wynagrodzenia byjy tworzone w wiarygodnie okreSlonej wartoST na podstawie podifitych
uchwaj.

Rezerwy na odsetki u byiy tworzone w wiarygodnie okreSlonej wartoSci na podstawie naliczonych odsetek .

Nota R1 - Specyfikacja przychodéw ze sprzedazy

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Sprzedal towar -w 283 690 246 815
Sprzedal usjug 5799 4529
Razem 289 489 251 344
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Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

Struktura za
6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Struktura za
6 miesiecy 2010

Srem 120 169 41,5% 148 422 59,1%
Ostrowiec 38 586 13,3% 39 366 15,7%
Kielce 32 380 11,2% 35 145 14,0%
Ignatki 13726 4,8% 14 396 5,7%
Olsztyn 10 087 3,5% 14 015 5,6%
Warszawa 26 927 9,3% - -
Krak -w 21478 7,4% - -
GomUa 26 136 9,0% - -
Razem 289 489 100,0% 251 344 100,0%

Pozostate informacje

Grupa cajoSI swoich przychod-w osiNga na terenie Polski, dlatego powylej zaprezentowano podziaj przychod-w ze

sprzedally w podziale na segmenty (miejscowoSci), w kt- rych zostajy osiNgnirite.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

Struktura za
6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Struktura za
6 miesiecy 2010

Srem 2322 40,1% 2502 55,2%
Ostrowiec 750 12,9% 845 18,7%
Kielce 589 10,2% 643 14,2%
Ignatki 247 4,3% 274 6,0%
Olsztyn 169 2,9% 265 5,9%
Warszawa 622 10,7% - -
Krak -w 651 11,2% - -
GomUa 449 7,7% - -
Razem 5799 100,0% 4529 100,0%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw
Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 r?‘tlzuslfgé;azz;” 6 miesiecy 2010 6 r?‘t.:euslfgé;a;c;o
Srem 117 847 41,5% 145 920 59,1%
Ostrowiec 37 836 13,3% 38521 15,6%
Kielce 31791 11,2% 34 502 14,0%
Ignatki 13479 4,8% 14 122 57%
Olsztyn 9918 3,5% 13 750 5,6%
Warszawa 26 305 9,3% - -
Krak-w 20 827 7,3% - -
Gomla 25 687 9,1% - -
Razem 283 690 100,0% 246 815 100,0%
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Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
Chemia gospodarcza 108 842 97 289
Higiena 57 382 46 824
Kosmetyki 87 441 79 569
Marka Delko 8554 7930
Pozostaje 21 471 15 203
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 283 690 246 815

Nota R2 - Specyfikacja kosztow dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
Amortyzacja 1114 612
Zulycie materiaj-w i energii 1997 1060
Usjugi obce 10 324 6321
Podatki i opjaty 389 188
Wynagrodzenia 8980 5559
Ubezpieczenia spojeczne i inne Swiadczenia 1546 961
Pozostaje koszty rodzajowe 1946 1499
WartoST sprzedanych towar -w i materiaj-w 258 245 230 607
Razem 284 541 246 807

Pozostate informacje

PodstawowN pozycjii koszt-w rodzajowych Grupy stanowi wartoST sprzedanych towar-w i materiaj-w, co wynika

z handlowego profilu dziajalnoSci Grupy.

Nota R3 - Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Towary zlikwidowane, niedobory inwentaryzacyjne - 112
Odpisy aktualizujNce naleUnoSci 527 511
Odszkodowania 26 -
Pozostaje 196 128
Razem 749 751

Nota R6 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego - biezacy i odroczony

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Podatek dochodowy bielNcy 590 642
Podatek odroczony 232 52
Razem 822 694
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Réznica pomigedzy kwota podatku wykazanego w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow a kwotg obliczong wedtug stawki od zysku przed
opodatkowaniem

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010

Zysk brutto Grupy przed opodatkowaniem 3508 3562
ObowiNzujNca stawka podatku dochodowego od os -b prawnych 19% 19%
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 667 677
Wpiyw podatku od r-Unic przejSciowych 106 -
Koszty powifikszajNce koszty uzyskania przychodu: 1042 789
Koszty niestanowiNce koszt-w uzyskania przychod -w 3095 5764
Przychody niebrdNce podstawN do opodatkowania 4773 7213
Przychody zwitikszajNce podstawr opodatkowania 1759 2063
Pozostaje - -
Efektywna stawka podatkowa 16,8% 18,1%
Podatek dochodowy biezacy 590 642
Podatek odroczony 232 52
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sad e

INNE DANE UZUPELNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia podpisania Sr - drocznego skr-conego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | p-jrocze 2011 roku miajy miejsce nastripujNce istotne zdarzenia:

- dnia 20 lipca 2011 roku podpisano umowri kredytowN z bankiem BRE Bank S.A. w rachunku bieUNcym na kwotfi
50 000,0 tys. zi,

- dnia 01 sierpnia podpisano umowf handlowN z Bolsius Sp. jawna, na czas nie okreSlony. Sp-ika zajmuije sifi produkcjN

zniczy.

Nota 2 — Dywidendy

Wyszczegodlnienie 30.06.2011

Kwoty wypjacone w trakcie roku wjaScicielom sp - jki 3217

Na 30.06.2011 roku Grupa wypfacija dywidendn w kwocie 3 217,0 tys. zj z tego 2 500,0 tys. zj zostajo wyeliminowane w
procesie konsolidacji, a 750,0 tys. zj zostajo wypjacone udziajowcom niesprawujNcym kontroli.
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Nota 3A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO

Sprzedaz i zakup towarow

Sprzedaz towarow

Zakup towarow

Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2011 2010 2011 2010

Delko S.A. 88 545 62 347 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 170 191 29 738 34 223
Delko RDT Ksitillycowa Sp. z o.0. 625 68 15 129 18 732
Nika Sp. z 0.0. 439 451 8398 10 102
PH Ama S.A. - - 15 874 -
Frog MS Delko Sp. z o.0. 5 - 12 984 -
Cosmetics Sp. z 0.0. 518 - 8180 -

Sprzedaz i zakup ustug

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2011 2010 2011 2010

Delko S.A. 107 29 948 832
Delko OTTO Sp. z 0.0. 406 490 25 14
Delko RDT Ksitillycowa Sp. z o.0. 220 245 33 5
Nika Sp. z 0.0. 71 98 26 10
PH Ama S.A. 164 - 10 -
Frog MS Delko Sp. z o.0. 92 - 7 -
Cosmetics Sp. z 0.0. 10 - 20 -

Naleznosci i zobowigzania handlowe wewnatrz Grupy

Zobowigzania wobec

Naleznosci od podmiotow

bl Gprz?er;‘ilgct:;w POV:?:?:S);ZEY 6 miesizz;v quangcr: iesiecy
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 314 247 26 314 19 132
Delko OTTO Sp. z 0.0. 7839 8260 124 158
Delko RDT Ksitillycowa Sp. z o.0. 5278 8970 365 94
Nika Sp. z 0.0. 2132 2208 120 301
PH Ama S.A. 3199 - 5 -
Frog MS Delko Sp. z o.0. 4912 - 11 -
Cosmetics Sp. z 0.0. 3573 - 310 -
Nota 3B - Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi innymi niz jednostki zalezne
Sprzedaz i zakup towarow
Sprzedaz towarow Zakup towarow
Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 70 892 77 236 - -
Delkor Sp. z 0.0. - - 17 782 18 709
Doktor Leks S.A. - - 21 688 26 671
Luberda Sp. z 0.0. - - 19 334 24 033
Delko Esta Sp. z o.0. - - 9106 7823
Drameks Sp. z o.0. - - 2982 -
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Sprzedaz i zakup ustug

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. - - 1835 1005
Delkor Sp. z o.0. 473 223 - -
Doktor Leks S.A. 679 459 - -
Luberda Sp. z o.0. 387 222 - -
Delko Esta Sp. z o.0. 273 101 - -
Drameks Sp. z o.0. 23 - - -

Naleznosci i zobowigzania handlowe wewnatrz Grupy

Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegodlnienie poSi mi otow pOW|qz?n¥ch o _powmzanych_ -
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 207 582 21034 22 517
Delkor Sp. z 0.0. 6293 7005 - 9
Doktor Leks S.A. 3699 4957 164 443
Luberda Sp. z o.0. 6 688 8618 - 14
Delko Esta Sp. z o.0. 2531 1937 41 116
Drameks Sp. z 0.0. 1823 - 2 -
Nota 4 - Istotne postgpowania przed sadem-wykaz, kwota
Nie tocza sie¢ zadne postepowania przed sagdem
Nota 5 - Struktura zatrudnienia
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Pracownicy fizyczni 250 197
Pracownicy umysjowi 219 182
Razem 469 379
Nota 6 - Zobowigzania warunkowe
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Porficzenie kredytu Delko RDT Ksifllycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A. 5600 5600
Porficzenie kredytu Nika Sp. z o.0. przez Delko S.A - 1800
Porficzenie faktoringu Delko S.A. przez Delko RDT Ksitillycowa Sp. z o.0. - 15 000
Porficzenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z o.0. - 15 000
Blokada lokaty terminowej tytuiem zabezpieczenia nalelnoSci Oceanic S.A. 170 170
EZ?E:N rejestrowy na naleUnoSciach handlowych do kredytu obrotowego w BRE 18 000 18 000

Jednostka dominujNca Delko S.A. na 30.06.2011 roku porficzyia kredyt otrzymany z Banku PKO BP i Milenium przez

sp-ikn zaleUnN Delko RDT Ksifllycowa Sp. z 0.0. Grupa wyraziia zgodii na zablokowanie w Fortis Banku, na rachunku

bankowym, w okresie od 28.10.2010 roku do dnia 31.10.2011 roku kwoty 170,0 tys. tytujem zabezpieczenia naleUnoSci

przysiugujNcej firmie OCEANIC S.A. w Sopocie, z tytuju umowy handlowej nr 14/2001.

Grupa nie posiada naleUnoSci warunkowych.

31 sierpnia 2011 rok

w tys.

zlotych 29




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO

| pétrocze 2011r.

Nota 7 —Sprzedaz aktywow trwatych
W danym okresie w Grupie nie wystNpiia sprzedal aktyw -w trwajych.

Nota 8 — Sezonowos¢

W Grupie Kapitajowej Delko wystiipuje sezonowoST i cyklicznoST w okresach kwartalnych.

Nota 9 - Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
finansowymi.

i opublikowanymi

sprawozdaniami

W Sr-drocznym skr-conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad

rachunkowoSci i metod obliczeniowych, co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 10 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

=\VN QHWWR RJyaHP

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Zysk netto za rok obrotowy (w zjotych) 2686 000 2868 000
$rednia walona liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Zysk na jednN akcji zwykiN (w zjotych) 0,45 0,48
$rednia walona przewidywana liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jednN akcjii zwykiN (w zjotych) 0,45 0,48

=\VN QHWWR SU]\SDGDM F\ DNFMRQDULXV]RP (/.2 6 $
Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010

Zysk netto za rok obrotowy (w zjotych) przypadajNcy akcjonariuszom podmiotu 2097 000 2 440 000
dominujNcego

$rednia walona liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Zysk na jednN akcji zwykiN (w zjotych) 0,35 0,41
$rednia walona przewidywana liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jednN akcjii zwykiN (w zjotych) 0,35 0,41

Nota 11 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
WartoST ksifigowa (w ziotych) 51 575 000 44 914 000
$rednia walona liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
WartoST ksifigowa na jednN akcjit zwykiN (w zjotych) 8,62 7,51
Srednia walona przewidywana liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Rozwodniona wartoST ksifigowa na jednN akcjii zwykiN (w zjotych) 8,62 7,51

Nota 12- Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Kapitajowa Delko nie emitowaja i nie dokonywaia spiaty diuUnych i kapitajowych papier -w wartoSciowych.
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Nota 13-Skutki zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu srodrocznego, w tym potaczenie jednostek, objecie
kontroli lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi, restrukturyzacja i

zaniechanie dziatalnosci.

W okresie Sr-drocznym nie wystNpijo poiNczenie jednostek, objiicie i utrata kontroli nad jednostkami zaleUnymi i

inwestycjami djugoterminowymi.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011
ROKU ORAZ ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2011 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys.EUR
egrere | Rokaono | 'PGreee | IPdrerze | pacanno | PEfecae
Wybrane JEDNOSTKOWE dane finansowe okres od Ofg:e.;o?l?)r. okres od okres od Ofg:e.;o?l?)r. okres od
01.01d§011r. do 01.01d§01 Or. 01.01d§011r. do 01.01d§01 Or.
30.06.2011r. | >112-2010% | 34 96 2010r. | 30.06.2011r. | 311220107 | 34 96 2010r.

Przychody netto ze sprzedaly produkt-w, towar -w i
materiaj-w 208 821 405 273 210 797 52 636 101 207 52 644
Zysk (strata) z dziajalnoSci operacyjnej 1541 4197 2327 388 1048 581
Zysk (strata) brutto 2860 5595 4014 721 1397 1002
Zysk (strata) netto 2642 4919 3628 666 1228 906
Przepiywy pienifilne netto z dziajalnoSci operacyjnej 1978 5608 -2 893 499 1400 -722
Przepiywy pienifine netto z dziajalnoSci inwestycyjnej -8 360 -10 597 -2 351 -2107 -2 646 -587
Przepiywy pienifine netto z dziajalnoSci finansowej 3772 2677 3463 951 669 865
Przepiywy pienifine netto, razem -2610 -2312 -1781 -658 =577 -445
Aktywa, razem 105 936 72748 94 166 26 573 18 369 22714
ZobowiNzania i rezerwy na zobowiNzania 69 037 37745 60 455 17 317 9531 14 582
ZobowiNzania diugoterminowe 1233 1259 2677 309 318 646
ZobowiNzania kr -tkoterminowe 67 804 36 486 57778 17 008 9213 13 937
Kapitaj wjasny 36 928 35003 33711 9263 8838 8131
Kapitaj akcyjny 5980 5980 5 980 1500 1510 1442
Liczba akciji (w szt.) 5980000| 5980000 | 5980000 5980000 | 5980000 5980 000
Zysk (strata) na jednN akcjit zwykjN (w zi/ EUR) 0,44 0,82 0,61 0,11 0,21 0,15
WartoST ksifigowa na jednN akcjii (w zj/ EUR) 6,18 585 5,64 1,55 1,48 1,41
Zadeklarowana lub wypjacona dywidenda na jednN
akcji (w zj/ EUR) - - - - - -

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

AWybrane dane finansowed przeliczono na EUR wedjug nastfipujNcych zasad:

Poszczeg-Ine pozycje aktyw-w i pasyw-w sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedjug Sredniego kursu

ustalonego przez NBP na dzie€ 30.06.2011r., 31.12.2010r. oraz 30.06.2010r.

Poszczeg-lne pozycje sprawozdania z cajkowitych dochod-w oraz sprawozdania z przepiyw-w pienifiUnych
przeliczono wedijug kursu stanowiNcego SredniN arytmetycznN Srednich kurs -w ustalonych przez NBP na ostatni dzieE€

kaldego miesiNca | p-jrocze 2011r., roku 2010 oraz | p-jrocza 2010r.
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Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzien miesigca

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzien miesiagca

LIRS 2011 r. (w z4) 2010 r. (w z4)
StyczeE 3,9345 4,0616
Luty 3,9763 3,9768
Marzec 4,0119 3,8622
Kwiecie® 3,9376 3,9020
Maj 3,9569 4,0770
Czerwiec 3,9866 4,1458
Kurs Sredni arytmetyczny I-VI 2011 r. - 3,9673
Kurs Sredni arytmetyczny I1-VI 2010r. - 4,0042
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa (wtys. z) NOTA | 30080t | 3142.2010r. | 30.06.20%0r.

A. Aktywa trwale 33 264 24 055 14703
1. Inne wartoSci niematerialne 33 18 22
2. Rzeczowe aktywa trwaje 616 479 167
3. NieruchomoSci inwestycyjne - - -
4. NalelUnoSci djugoterminowe - - -
5. Aktywa finansowe djugoterminowe 32242 23532 13723
7. Aktywa z tytuju podatku odroczonego Al 373 26 791
B. Aktywa obrotowe 72701 48 693 79 463
1. Zapasy A2 398 167 296
2. NaleUnoSci z tytuju dostaw i usjug A3 68 822 42 019 68 640
3. NaleUnoSci pozostaje A3 1155 1806 5452
4. NalelUnoSci z tytuju podatku dochodowego A3 263 - -
5. Aktywa finansowe kr - tkoterminowe 500 500 375
6. Srodki pienifilne i ich ekwiwalenty A4 1548 4158 4689
7. Rozliczenia mindzyokresowe 15 43 11
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - -
AKTYWA OGOLEM 105 965 72748 94 166
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Pasywa (wtys. zi NOTA | oot | st1a20t0r | 30082010,

A. Kapitat wtasny P1 36 928 35003 33711
1. Kapitaj akcyjny P1 5980 5980 5980
2. Kapitaj zapasowy P2 25736 21534 21533
3. Kapitaj rezerwowy P2 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegjych - - -
5. Zyski (strata) netto 2642 4919 3628
B. Zobowigzania diugoterminowe 1233 1259 2677
1. Kredyty bankowe P3 750 1250 1750
2. ZobowiNzania z tytuju leasingu finansowego P4 23 - -
3. ZobowiNzania z tytuju dostaw i usiug - - -
4. ZobowiNzania pozostaje - - -
5. Rezerwa z tytuju podatku odroczonego Al 460 9 927
6. Rezerwy na inne zobowiNzania - - -
C. Zobowiazania krétkoterminowe 67 804 36 486 57 778
1. Kredyty bankowe P3 10 550 5853 8197
2. ZobowiNzania z tytuju leasingu finansowego P4 19 6 17
3. ZobowiNzania z tytuju dostaw i usiug P5 48 224 23 410 44 252
4. ZobowiNzania pozostaje P5 8880 6 945 5110
5. ZobowiNzanie z tytuju podatku dochodowego P5 19 162 24
6. Rezerwy na zobowiNzania P6 112 110 178
D. Zobowigzania dotyczace aktywoéw trwatych ; ; ;
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 105 965 72748 94 166

Wyszczegélnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.06.2009r.

WartoST ksifigowa 36 928 000 35 003 000 33 711 000
Liczba akgji 5980 000 5980 000 5980 000
WartoST ksifigowa na jednN akcjii (w zj) 6,18 5,85 5,64
Przewidywana liczba akgcji - - -
Rozwodniona wartoS1 ksifigowa na jednN akcjfi (w zi) - - -
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010
Wyszczegodlnienie NOTA okres od okres od okres od
(w tys. zi) 01.01.2011r. do | 01.01.2010r. do | 01.01.2010r. do
30.06.2011r. 31.12.2010r 30.06.2010r.

$ ']JLDADOQR it NRQW\QXRZDQD
I. Przychody ze sprzedazy R1 208 821 405 273 210 797
a) w tym od jednostek powiazanych 88 652 128 763 62 375
1. Przychody ze sprzedaly produkt-w i usjug 2429 5430 2530
2. Przychody ze sprzedaly ze sprzedally towar -w 206 392 399 843 208 267
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej R2 207 189 401 017 208 427
1. Amortyzacja 66 109 54
2. Zulycie materiaj-w i energii 98 115 49
3. Usjugi obce 2913 6 439 2963
4. Podatki i opjaty 33 70 23
5. Wynagrodzenia 996 1326 653
6. Ubezpieczenia spojeczne i inne Swiadczenia 158 150 83
7. Pozostaje koszty rodzajowe 430 350 162
8. WartoST sprzedanych towar -w i materiaj-w 202 495 392 458 204 440
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 1632 4256 2370
1. Pozostaje przychody operacyjne R3 68 45 -
2. Pozostaje koszty operacyjne R4 159 104 43
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1541 4197 2327
1. Przychody finansowe 1831 2161 2080
2. Koszty finansowe 512 763 393
V. Zysk (strata) brutt na dziatalnosci gospodarczej 2860 5595 4014
1. Podatek dochodowy R5 218 676 386
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2642 4919 3628
% ']LD4ADOQR i |DQLHFKDQD
I. Zysk (strata) netto z dziajalnoSci zaniechanej - -
& =\VN VWUDWD QHWWR ]D URN REURWR 2642 4919 3628
1. PrzypadajNcy akcjonariuszom 2642 4919 3628
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Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. okres od okres od okres od
zl) 01.01.2011r. do 01.01.2010r. do 01.01.2010r. do
30.06.2011r. 31.12.2010r 30.06.2010r.
I. Zysk (strata) netto za okres 2642 4919 3628
Il. Inne catkowite dochody - - -
1. Skutki wyceny aktyw -w finansowych dostfipnych do sprzedaly
2. Zabezpieczenie przepiyw-w pienifilnych
3. Skutki aktualizacji aktyw -w trwajych
4. Zyski i straty aktuarialne z tytuju programu okreSlonych
SwiadczeE
5. Udziajy w innych cajkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczNcy innych caikowitych dochod -w
lll. Inne catkowite dochody netto - - -
IV. Catkowity dochéd netto za okres, w tym 2642 4919 3628
| pétrocze 2011 Rok 2010 | pétrocze 2010
e e T e, okres od okres od okres od
yszczed 01.01.2011r. do 01.01.2010r. do 01.01.2010r. do
30.06.2011r. 31.12.2010r 30.06.2010r.
sred_nla_ yvaL_Jona liczba akcji zwykjych akcjonariuszy jednostki 5980 000 5980 000 5980 000
dominujNcej ( szt.)
Zysk na jedna akcji zwykiN akcjonariuszy jednostki dominujNcej ( w 044 082 061

Zjotych)
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Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym
za okres 01.01.-30.06.2011 rok
. . Ni zielon Wynik isy z zysk
Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny zela(pzpst?:ly rezK:IPv:lt:\:vy :v';l;?k zelgt Y finansyowy za ngt(:)pv:)(,:iqgtljsrollj(u Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 styczen 2011 roku 5980 21 534 2570 4919 - 35003
Catkowite dochody - - - 2642 - 2642
Zysk (strata) netto - - - 2642 - 2642
Skutki wyceny aktyw -w finansowych dostfipnych do sprzedaly - - - - - -
RachunkowoSI zabezpieczeE - - - - - -
Transakcje z wlascicielami - 4202 - -4 919 - -717
Emisja akcji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Wypjata dywidendy za 2010 rok - - - -717 - -717
Podziaj wyniku finansowego - 4202 - -4202 - -
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 5980 25736 2570 2 642 - 36 928
za okres 01.01.-31.12.2010 rok
Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny zela(pzpsi:)?:ly rezK:IPvflt:\:vy lev';l;?kz'ze::tn Y fina‘rllvsy:\:vky za ngt(:)p\l:)(,:izq;ﬁsrlgll(u Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 styczen 2010 roku 5980 16 286 2570 5247 - 30 083
Catkowite dochody - - - - - -
Zysk (strata) netto - 5247 - -5 247 - -
Skutki aktualizacji aktyw-w trwajych - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczNcy innych cajkowitych dochod -w - - - - - -
Transakcje z wlascicielami - - - - - -
Emisja akcji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
PjatnoSci w formie akgji - - - - - -
Podziaj wyniku finansowego - - - 4919 - 4919
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 21 534 2570 4919 - 35003
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za okres 01.01.-30.06.2010 rok
Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny zelz(paapsi::\l:ry rezK:IPv:lt:\tvy levr;l;?kz'ze::tn Y fina‘rllvsy:\:vky za ngt(:)p\l:);:izq;ﬁsrtl:(u Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 styczen 2010 roku 5980 16 286 2570 5247 30 083
Catkowite dochody - - - - -
Zysk (strata) netto - 5247 - 5247 -
Skutki aktualizacji aktyw-w trwajych - - - - R
Podatek dochodowy dotyczNcy innych cajkowitych dochod -w - - - - -
Transakcje z wlascicielami - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
PjatnoSci w formie akgji - - _ i _
Podziaj wyniku finansowego - - - 3628 3628
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 5980 21 533 2570 3628 33711
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
2011 okres | ROK2010 | R
Wyszczegélnienie od ~ g:ﬁ;oﬂ%r_ od
(w tys. zt.) 01 .01ci201 1r. do 01 .01ci201 Or.

30.06.2011r, | 311220100 | 30 66 2010r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 2860 5 595 4014
Il. Korekty -882 13 -6 907
1. Amortyzacja 66 109 54
2. Zyski (straty) z tytuju r - Unic kursowych -
3. Odsetki i udziaiy w zyskach (dywidendy) -340 -1670 80
4. Zysk (strata) z dziajalnoSci inwestycyjnej -7 - -
5. Zmiana stanu rezerw 3 -6 63
6. Zmiana stanu zapas -w -231 1011 882
7. Zmiana stanu naleUnoSci -26 415 2520 -27 747
8. Zmiana stanu zobowiNza€ kr -tkoterminowych, z wyjNtkiem polyczek i kredyt-w 26 538 -1250 20116
9. Zmiana stanu rozlicze€ mindzyokresowych 27 -25 3
10. Podatek dochodowy -676
11. Inne korekty - - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (IZll) 1978 5608 -2 893
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy 1016 2422 247
1. Zbycie rzeczowych aktyw-w trwajych i wartoSci niematerialnych 16 - -
2. Zbycie aktyw-w finansowych - - -
3. Dywidendy i udziajy w zyskach 750 2297 247
4. Inne wpiywy 250 125 -
Il. Wydatki 9376 13 019 2598
1. Nabycie rzeczowych aktyw-w trwajych i wartoSci niematerialnych 416 460 98
2. Nabycie aktyw -w finansowych w jednostkach powiNzanych 6720 10 059 -
3. Udzielone polyczki 2 240 2500 2500
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-Il) -8 360 -10 597 -2 351
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 4778 4537 6891
1. Wpiywy z emisji akcji - - -
2. Kredyty bankowe 4697 4427 6 861
3. Odsetki 81 110 30
4. Inne wpjywy finansowe - - -
Il. Wydatki 1006 13860 3428
1. Nabycie akcji wiasnych - - -
2. Wypiata dywidendy - - -
3. Spjata kredyt -w bankowych 500 1100 700
4. PjatnoSci z tytuju leasingu finansowego 15 23 12
5. Odsetki 491 737 357
6. Inne wydatki finansowe - - 2 359
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 3772 2677 3463
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1I1) -2610 2312 1781
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -2610 -2312 -1781
- zmiana stanu Srodk -w pienifilnych z tytuju r - Unic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4158 6470 6 470
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1548 4158 4689
- 0 ograniczonej molliwoSci dysponowania - - -
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SZCZEGOLOWY OPIS NOT DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota A1 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly, od ktérych utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Amortyzacja -

Odpis na naleznosci przeterminowane 29 -

Odsetki naliczone niezapjacone - -

Rezerwy w tym; 22 21
- na premie i wynagrodzenia 11 10
- na urlopy 11 11
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym roku - -
Zobowiazania z tytulu bonuséw 322 5
Razem 373 26

Aktywa z tytuju odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od ujemnych r-Unic przejSciowych mindzy
przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Tytuly, od ktérych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.12.2010
Amortyzacja 14 9
R -Unice kursowe niezrealizowane - -
NaleUnoSci z tytuju bonus -w 446 -
Razem 460 9

Rezerwi z tytuju odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od dodatnich r-Unic przejSciowych mitndzy
przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczNtek roku 26 22
Zwinkszenia 380 1056
Zmniejszenia 33 1052
Stan na koniec roku 373 26

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczNtek roku 9 26
Zwinkszenia 571 1243
Zmniejszenia 120 1260
Stan na koniec roku 460 9
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Nota A2 - Zapasy

Specyfikacja zapasow

Wyszczegolnienie

31.06.2011

31.12.2010

Materiajy

Towary

398

167

Razem

398

167

Struktura zapaséw

Wyszczegolnienie

30.06.2011

31.12.2010

Wartos¢ brutto

447

216

- Materiajy

- Produkcja w toku

- Wyroby gotowe

- Towary

447

216

Odpisy aktualizujace zapasy

49

49

Wartos¢ netto

398

167

- Materiajy

- Produkcja w toku

- Wyroby gotowe

- Towary

398

167

Pozostate informacje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku Jednostka nie dokonaja odpis -w aktualizujNcych wartoST zapas -w. E.

Nota A3 - Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i naleznosci pozostate

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostatych

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
NaleUnoSci z tytuju dostaw i usjug 69 008 42 055
NaleUnoSci publiczno-prawne 154 462
Pozostaje nalelnoSci 1001 1344
Naleznosci brutto 70 163 43 861
Odpisy aktualizujNce wartoST nalelnoSci 186 36
Naleznosci netto, w tym 69 977 43 825
Od jednostek powiNzanych 26 814 22 444

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujNce na poczNtek okresu 36 62
Zwinkszenia 150 -
Zmniejszenia - -26
Odpis aktualizujacy na koniec roku 186 36
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Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Do 3 miesificy 3383 2482
Od 3 do 6 miesificy 213 220
Od 6 do 12 miesificy - 3
PowyUej roku 36 36
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 3632 2741
Odpisy aktualizujNce wartoST nale(noSci 186 36
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 3446 2705

Pozostate informacje

Zgodnie z przyjitN przez Grupfi politykN rachunkowoSci, jednostka utworzyja

powyUej181 dni w wysokoSci 100%.

Nota A4 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

odpisy na naleUnoSci przeterminowane

Specyfikacja
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Srodki pienifilne w kasie 2 3
$rodki pienifilne na rachunkach bankowych 795 2939
Lokaty terminowe do 3 miesincy 751 1216
Razem 1548 4158
Nota P1 - Kapitat wiasny
Specyfikacja kapitatu akcyjnego
Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Kapitaj akcyjny 5980 5980
Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji
Seria Liczba wyemitowanych Liczba wyemitowanych
akcji na 30.06.2011 akcji na 31.12.2010
Seria A 39 000 39 000
SeriaB 4 441 000 4 441 000
SeriaC 1500 000 1500 000
Razem 5980 000 5980 000
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Kapitat zakladowy na dzien 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢
- Rodzaj sl enle] Sposéb
n o n - Rodzaj - n n T wedtug n
Seria / emisja Rodzaj akcji Lo . .. | ograniczenia | Liczba akcji e pokrycia
uprzywilejowania akcji T wartosci i
praw do akcji o . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykie - - 39 000 39 got-wka
Seria B zwykje - - 4441 000 4441 got-wka
SeriaC zwykie - - 1500 000 1500 got-wka
Liczba akcji razem 5980 000 0
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zf) 5980
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢
. seriilemisji .
. e . - Rodzaj Rosizaj . Liczba wedtug SPOSOP
Seria / emisja Rodzaj akcji T - - ograniczenia - R pokrycia
uprzywilejowania akcji T akcji wartosci i
praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykie - - 39 000 39 got-wka
Seria B zwykje - - | 4441000 4441 got-wka
SeriaC zwykie - - 11500 000 1500 got-wka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zf) 5980
Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2011 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba glosow nominalna kapitale
akgcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (jNcznie, bezpoSrednio i poSrednio poprzez
Doktor Leks S.A.) T ( w tym, w spos -b bezpoSredni: 139 559 1243 859 1243 859 1 20,8%
akgiji i gjos -w; Doktor Leks S.A. :1 104 300 akgji i gjos - w)
Mirosjaw DNbrowski (iNcznie, bezpoSrednio 455 760 akgji i 0
poSrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372 400 akgji) 828 160 828 160 1 13,8%
Delkor Sp. z o.0. 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda ( w tym: Kazimierz
Luberda: 629 900 akcji i gjos -w; Teresa Luberda: 21 640 651 540 651 540 1 10,9%
akcji i gios -w)
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirosjaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1026 503 1372131 1 17,1%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gltosow nominalna kapitale
akgcji (w zt) podstawowym

Dariusz Kawecki (jNcznie, bezpoSrednio i poSrednio poprzez
Doktor Leks S.A.) T ( w tym, w spos -b bezpoSredni: 139 559 1243 859 1243 859 1 20,8%
akgiji i gjos -w; Doktor Leks S.A. :1 104 300 akgji i gios -w)
Mirosjaw DNbrowski (iNcznie, bezpoSrednio 455 760 akgji i 0
poSrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372 400 akgji) 828 160 828 160 1 13,8%
Delkor Sp. z o.0. 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda ( w tym: Kazimierz
Luberda: 629 900 akcji i gios -w; Teresa Luberda: 21 640 651 540 651 540 1 10,9%
akcji i gios -w)
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirosjaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1026 503 1372131 1 17,1%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
Nota P2-Kapitaty pozostate
Kapitaj zapasowy

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Odpisy z zysku za poprzednie lata 13 990 9788
NadwyUka ceny emisyjnej nad wartoSciN nominalnN 11 746 11 746
Razem 25736 21 534
Kapitaj rezerwowy

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Odpisy z zysku za poprzednie lata 2570 2570
Razem 2570 2570
Nota P3 - Kredyty bankowe

Specyfikacja kredytow bankowych

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Kredyty
- djugoterminowe 750 1250
- kr - tkoterminowe 10 550 5853
Kredyty razem 11 300 7103
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Struktura kredytow bankowych wedtug terminéw wymagalnosci
Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.12.2010
Do 1 roku 10 550 5853
Od 1 roku do 3 lat 750 1250
Od 4 do5 lat - -
Powylej 5 lat - -
Razem kredyty, w tym 11 300 7103

Pozostate informacje

Jednostka posiada nastfipujNce zabezpieczone aktywa na dzieE 30 czerwca 2011 roku:

Cesja nalelnoSci Delko Otto sp. z 0.0. i Delko Rdt-Ksifillycowa sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w

PKO BP.

Zastaw rejestrowy na nalelnoSciach handlowych jako zabezpieczenie kredytu w Kredyt Bank.

Zastaw rejestrowy na 2946 udziajach w Nika sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w PKO BP.

Nota P5 — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Diugoterminowe

Krétkoterminowe 57 123 30 517
a) zobowiNzania z tytuju dostaw i usjug 48 224 23 410
- w tym od jednostek powiNzanych 314 1538
b) zobowiNzania publiczno-prawne 97 347
¢) zobowiNzania z tytuju podatku dochodowego 19 162
d) zobowiNzania z tytuju wynagrodzeE - -
€) inne zobowiNzania 736 29
f) zobowiNzania z tytuju faktoringu 8047 6 569
Razem 57 123 30 517

Pozostate informacje

*Na dzie€ 30 czerwca 2010 roku na wykazane w saldzie zobowiNzania pozostaje skjadaijy sifi gj-wnie zobowiNzania z

tytuju dywidendy. Na okres od 01.07.2010 r do 30.09.2011 roku Delko S.A.zawarjo umown zapjaty z BRE Bankiem na

podstawie kt-rej bank dokonuje zapjaty w imieniu Delko S.A. zobowiazaE wobec dostawc -w 100 % kwoty brutto faktury.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Do 3 miesificy 142 274
Od 3 do 6 miesificy 1 1
Od 6 do 12 miesincy - R
PowyUej roku - B
Razem 143 275
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Nota P5 -Rezerwy na inne zobowigzania

Specyfikacja rezerw krétkoterminowych

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - -

Pozostale rezerwy 112 110

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 56 57

- rezerwa na skjadki ZUS - -

- rezerwa na premie 56 53

- rezerwa na odsetki od kredytu inwestycyjnego - -

Razem 112 110

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Pozostale rezerwy
Rezerwa na
. Rezerwa na .
Zmiana stanu rezerw Rezerwa na A Rezerwa na Rezerwa premie
a 0 A odsetki od N Toa Razem
krétkoterminowych wynagrodzenia premie na urlopy | pracownikow+
kredytu ZUS
1 stycznia 2011 - - 29 57 24 110
Zwinkszenia - - 15 22 21 58
Wykorzystanie - - 9 23 24 56
RozwiNzanie - - - - - -
30.06.2011 - - 35 56 21 112
1 stycznia 2010 0 47 18 39 11 115
Zwinkszenia - - 29 18 24 71
Wykorzystanie - 47 18 - 11 76
RozwiNzanie - - - - -
31.12.2010 0 0 29 57 24 110

Pozostate informacje

Jednostka tworzy rezerwy na przyszie i prawdopodobne zobowiNzania, kt-rych wartoST moUna wiarygodnie wycenil.
Sp-jka Delko S.A. tworzyia nastfipujNce rezerwy:

na niewykorzystane urlopy,

na premie i dodatkowe wynagrodzenia,

na odsetki

Rezerwy na Swiadczenia urlopowe byiy tworzone na podstawie imiennych zestawieE niewykorzystanych urlop-w na
dzieE 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku. Na podstawie zestawie€, wynagrodzenia brutto wraz z
narzutami kaldego pracownika, a takUe Sredniej przecifitnej iloSci dni pracujNcych w miesiNcu w wysokoSci 22 dni, na
kaldym pracowniku zostajy obliczone rezerwy na urlopy, kt-re po zsumowaniu dawajy wartoST utworzonych rezerw na
poszczeg-Inie dnie bilansowe (spos-b obliczania: suma rezerw na urlopy na kaldym pracowniku obliczonych jako
iloczyn iloSci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kaldym pracowniku, nastiipnie
podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie bNd¥ wynagrodzenia byjy tworzone w wiarygodnie okreSlonej wartoST na podstawie podifitych
uchwaj.

Rezerwy na odsetki u byiy tworzone w wiarygodnie okreSlonej wartoSci na podstawie naliczonych odsetek .

Ze wzgliidu na nieistotnoST, jednostka nie tworzyja rezerw na odprawy emerytalne.
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Dane uzupetniajgce sprawozdania z catkowitych dochodow

Nota R1 - Specyfikacja przychodéw ze sprzedazy

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Sprzedal towar -w 206 392 208 267
Sprzedal usjug 2429 2530
Razem 208 821 210 797
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ogétem

Wyszczegolnienie g m;(e)s1|1¢ el Struktura 6 miesiecy 2010 Struktura
Srem 208 821 100% 210797 100%
Razem 208 821 100% 210797 100%
Jednostka cajoST swoich przychod-w osiNga na terenie Polski.
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug

Wyszczegolnienie g m;(e)s1|1¢ el Struktura 6 miesiecy 2010 Struktura
Srem 2429 100% 2530 100%
Razem 2429 100% 2530 100%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw

Wyszczegolnienie g m;(e)s1|1¢ cy Struktura 6 miesiecy 2010 Struktura
srem 206 392 100% 208 267 100%
Razem 206 392 100% 208 267 100%

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
Chemia gospodarcza 87 179 91 759
Higiena 45 698 44 133
Kosmetyki 64 322 63773
Marka Delko 7843 7272
Pozostaje 1350 1330
Razem przychody ze sprzedazy towaréw 206 392 208 267

Nota R2 - Specyfikacja kosztow dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegodlnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
Amortyzacja 66 54
Zulycie materiaj-w i energii 98 49
Usjugi obce 2913 2963
Podatki i opjaty 33 23
Wynagrodzenia 996 653
Ubezpieczenia spojeczne i inne Swiadczenia 158 83
Pozostaje koszty rodzajowe 430 162
WartoST sprzedanych towar -w i materiaj-w 202 495 204 440
Razem 207 189 208 427
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Pozostate informacje

PodstawowN pozycjii koszt-w rodzajowych jednostki stanowi wartoSI sprzedanych towar-w i materiaj-w, co wynika

z handlowego profilu dziajalnoSci jednostki.

NastripnN pozycjN koszt-w sN usjugi obce gj-wnie usjugi zwiNzane z budUetem promocyjnym, czyli wydatkami lokalnymi

na dziajania marketingowo-promocyjne przez Producent - w.

Nota R3 - Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 16 -
Inne przychody operacyjne: 52 -
-odszkodowania 20 -
-rozwiNzanie odpis -w aktualizujNcych naleUnoSci - -
-pozostaje 32 -
Razem 68 0
Nota R4 - Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegodlnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010

Strata ze zbycia srodkéw trwatych - -
Inne koszty operacyjne: 159 43
-odpisy aktualizujNce towary i naleUnoSci 150 38
-odszkodowania 9 R
-pozostaje - 5
Razem 159 43

Nota R5 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego - biezacy i odroczony

Wyszczegolnienie

6 miesigce 2011

6 miesiecy 2010

Podatek dochodowy bielNcy 114 253
Podatek odroczony 104 133
Razem 218 386

31 sierpnia 2011 rok

w tys. ztotych 49




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO

| pétrocze 2011r.

Réznica pomiedzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwotg obliczong

wedtug stawki od zysku przed opodatkowaniem

Wyszczegolnienie

6 miesigce 2011

6 miesiecy 2010

Zysk brutto jednostki przed opodatkowaniem 3010 4014
ObowiNzujNca stawka podatku dochodowego od os -b prawnych 19% 19%
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 572 763
Wpiyw podatku od r-Unic trwajych - -
Wpiyw podatku od r-Unic przejSciowych (+) 104 133
Koszty powirikszajNce koszty uzyskania przychodu (-) 110 105
Koszty nie stanowillce koszt-w uzyskania przychod-w (+) 1798 4319
Przychody nie biidNce podstawN do opodatkowania (-) 4098 6894
Przychody zwifikszajNce podstawr opodatkowania - -
Pozostaje ( +) - -
Zmiana podatku odroczonego z tytuju zmiany stawki podatku - -
Efektywna stawka podatkowa 7,2% 9,6%
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w jednostkowym rachunku zyskéw 218 386

i strat

INNE DANE UZUPELNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia podpisania Sr-drocznego skr-conego sprawozdania finansowego za

2011 roku miajy miejsce nastripujNce istotne zdarzenia:

Dnia 20 lipca 2011 r podpisano z BRE Bank S.A. umown kredytowN o kredyt w rachunku bieUNcym na kwotfi 50 000 tys.

zi.

Dnia 01 sierpnia 2011r podpisano umowri handlowa z Bolsius sp. jawna na czas nieokreSlony, sp-ika zajmuje sif

produkcjN zniczy.

Nota 2 — Dywidendy

Dnia 21 Czerwca 2011r Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowijo przeznaczyl zysk netto za rok 2010 r w kwocie

717 tys. zj na dywidend#, a pozostajN cziiST zysku w kwocie 4 201 tys. zj na kapitaj zapasowy.
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Nota 3 - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej Delko

Sprzedaz i zakup towarow

L. Sprzedaz towarow Zakup towarow
Wyszczegdlnienie
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Ama S.A. 15 851 - - -
Frog sp. z o.0. 12 949 - - -
Cosmetics sp. z 0.0. 7684 - - -
Nika Sp. z 0. 0. 8282 9972 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 29 200 33703 - -
Delko RDT Ksifillycowa Sp. z 0.0. 14 579 18 671 - -
Razem 88 545 62 346 0 0

Sprzedaz i zakup ustug

L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Ama S.A. 10 - 164 -
Frog sp. z 0.0. 7 - 88 -
Cosmetics sp. z 0.0. 18 - 8 -
Nika Sp. z 0.0. 20 10 70 97
Delko OTTO Sp. z 0.0. 22 13 400 490
Delko RDT Ksifillycowa Sp. z o.0. 30 4 218 245
Razem 107 27 948 832

Naleznosci i zobowigzania handlowe wewnatrz Grupy

Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegélnienie podmiotow powigzanych powigzanych

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Ama S.A. 5 - 3199 -
Frog sp. z o.0. 8 - 4912 -
Cosmetics sp. z 0.0. 65 - 3352 -
Nika Sp. z 0.0. 31 163 2094 2179
Delko OTTO Sp. z 0.0. 85 54 5028 8 058
Delko RDT Ksitillycowa Sp. z 0.0. 120 30 7728 6 395
Razem 314 247 26 313 16 632

Sprzedaz i zakup ustug finansowych

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Wyszczegolnienie
30.06.2011 30.06.2010

30.06.2011 30.06.2010

Ama S.A. - -

Frog sp. z 0.0. - -

Cosmetics sp. z 0.0. - R

Nika Sp. z 0.0. - -

Delko OTTO Sp. z 0.0. - R

Delko RDT Ksifillycowa Sp. z o.0. 69

Razem 69
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Aktywa finansowe wewnatrz Grupy

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe od
podmiotow powigzanych

Aktywa finansowe wobec
podmiotow powigzanych

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Ama S.A. - - - -
Frog sp. z o.0. - - - -
Cosmetics sp. z 0.0. - - 2240 -
Nika Sp. z 0.0. - - - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. - - -
Delko RDT Ksitillycowa Sp. z 0.0. - - 2125 2500
Razem 0 0 4 365 2500

Nota 3A - Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi innymi niz jednostki zalezne

Sprzedaz i zakup towarow

Sprzedaz towarow

Zakup towarow

Wyszczegolnienie
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Delkor sp. z 0.0. 17 782 18 709 - -
Doktor Leks S.A. 21 688 26 671 - -
Luberda sp. z 0.0. 19 334 24 033 - -
Delko Esta sp. z 0.0. 9106 7823 - -
Drameks sp z 0.0. 2982 - - -
Razem 70 892 77 236 0 0
Sprzedaz i zakup ustug
L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Delkor sp. z o.0. - - 473 223
Doktor Leks S.A. - - 679 459
Luberda sp. z o.0. - - 387 222
Delko Esta sp. z 0.0. - - 273 101
Drameks sp z 0.0. - 23 -
Razem 0 0 1835 1005
Naleznosci i zobowigzania handlowe wewnatrz Grupy
Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegélnienie podmiotow powigzanych powigzanych
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Delkor sp. z o.0. - 9 6293 7005
Doktor Leks S.A. 164 443 3699 4 957
Luberda sp. z 0.0. - 14 6 688 8618
Delko Esta sp. z 0.0. 41 116 2531 1937
Drameks sp z 0.0. 2 - 1823 -
Razem 207 582 21034 22 517

Nota 4 - Istotne postgpowania przed sadem-wykaz, kwota

Nie toczN sifi Uadne postiipowania przed sNdem.
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Nota 5 - Struktura przecietnego zatrudnienia

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umysjowi 23 17
Razem 23 17
Nota 6 - Zobowigzania warunkowe

Wyszczegodlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Porficzenie kredytu Delko RDT Ksiflycowa sp. z 0.0. 2 600 2 600
Porficzenie kredytu Delko RDT Ksiflycowa sp. z 0.0. 3000 3000
Porficzenie kredytu Nika sp. z 0.0. - 1800
Zastaw rejestrowy na nalelnoSciach handlowych 18 000 18 000
Razem 23 600 25 400

Jednostka Delko S.A. w 2011 i 2010 roku porficzyja kredyt otrzymany z Banku PKO BP S.A. oraz z Banku Milenium S.A.

przez sp-ijki zaleUnN Delko RDT Ksifilycowa Sp. z 0.0. Ponadto posiada zastaw rejestrowy na naleUnoSciach

handlowych do kredytu obrotowego w KB Banku.

Nota 7 —Sprzedaz aktywow trwatych

W danym okresie w jednostce nie wystNpija sprzedal aktyw-w trwajych.

Nota 8 — Sezonowos¢

W jednostce Delko S.A. wystiipuje sezonowoST i cyklicznoST dziajalnoSci w okresie kwartalnym.

Nota 9 - Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi

finansowymi.

opublikowanymi

sprawozdaniami

W Sr-drocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowoSci i metod obliczeniowych, co

w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Nota 10 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

=\VN QHWWR RJyaHP

Wyszczegolnienie

6 miesiecy 2011

6 miesiecy 2010

Zysk netto za rok obrotowy (w zjotych) 2642 000 3627 612
$rednia walona liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Zysk na jednN akcji zwykiN 0,44 0,61
$rednia walona przewidywana liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jednN akcjii zwykiN (w zjotych) 0,44 0,61
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Nota 11 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2011 6 miesiecy 2010
WartoST ksifigowa (w ziotych) 36 928 000 33711 000
$rednia walona liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
WartoST ksifigowa na jednN akcji zwykiN 6,18 5,64
$rednia walona przewidywana liczba akcji zwykjych 5980 000 5980 000
Rozwodniona wartoST ksifigowa na jednN akcjii zwykiN (w zjotych) 6,18 5,64

Nota 12 - Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych kapitalowych papieréw wartosciowych.

Sp-ika Delko S.A. nie emitowaijo i nie dokonywajo spiaty djunych i kapitajowych papier - w wartoSciowych.

Nota 13- Skutki zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym potaczenie jednostek, objecie
kontroli lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi, restrukturyzacja i

zaniechanie dziatalnosci.

W okresie Sr-drocznym nie wystNpijo poiNczenie jednostek, objiicie i utrata kontroli nad jednostkami zaleUnymi i
inwestycjami djugoterminowymi.

31 sierpnia 2011 rok w tys. ztotych >4




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO | pétrocze 2011r.

lll. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ DELKO ZA |
POLROCZE 2011 ROKU

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytut odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartosci sktadnikow aktywow.

Nowelizacja Ustawy o RachunkowoSci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) najolyia obowiNzek sporzNdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjitymi przez UE. Organy zatwierdzajNce
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleUnych wchodzNcych w skiad Grupy zdecydowaly o sporzNdzaniu
sprawozda€ jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zaleUne wg. uregulowa® MSSF

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostajo sporzNdzone zgodnie z zasadN kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zjotych (APLN0), a wszystkie wartoSci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sN w tys. PLN.

Skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostajo przygotowane przy zajoUeniu kontynuowania
dziajalnoSci gospodarczej przez sp-iki Grupy w dajNcej sifi przewidziel przyszioSci, nie kr-cej nil w okresie 12 miesificy
od daty bilansowej. Na dzie€ zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sin
istnienia okolicznoSci wskazujNcych na zagroUenie kontynuowania dziajalnoSci przez sp - iki Grupy.

2 ZLDGF]HQLH RHALRGQR

Niniejsze skr-cone Sr-droczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostajy sporzNdzone zgodnie z
Mifdzynarodowymi  Standardami SprawozdawczoSci Finansowej (AMSSF3), a w szczeg-InoSci zgodnie z
Mifdzynarodowym Standardem RachunkowoSci nr 34, wymogami okreSlonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument-w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
sp-ikach publicznych ( Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz.1439) oraz RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji bieUNcych i okresowych przekazywanych przez remitent-w papier-w wartoSciowych oraz
warunk-w uznawania za r-wnowalUne informacji wymaganych przepisami prawa paGstwa niebiidNcego paEstwem
czionkowskim (Dz. U. Nr 33. poz.259. z p-¥n. zm.).oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujN standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Radh Mifidzynarodowych Standard-w RachunkowoSci (ARMSR0) oraz Komitet
ds. Interpretacji Mifidzynarodowej SprawozdawczoSci Finansowej (AKIMSF0). Na dzieE zatwierdzenia tego sprawozdania
do publikacji, biorNc pod uwag toczNcy sifi w UE proces wprowadzania standard-w MSSF oraz prowadzonN przez
Grupfi dziajalnoSI, w zakresie stosowanych przez Grupii zasad rachunkowoSci nie ma r-Unicy mifidzy standardami

MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unifi EuropejskN.

Sp-iki Grupy prowadzN ksifigi rachunkowe zgodnie z politykN (zasadami) rachunkowoSci okreSlonymi przez Ustawii
z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoSci (BUstawad) i wydane na jej podstawie przepisy (Apolskie standardy
rachunkowoScid).

Skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji

konsolidacyjnej Grupy.
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Zatwierdzenie do publikacji sSrodrocznych skréconych informacji finansowych

Niniejsze skr-cone Sr-droczne sprawozdania finansowe zostajy zatwierdzone do publikacji przez ZarzNd w dniu 31
sierpnia 2011 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

WalutN pomiaru Sp-iki i walutN sprawozdawczN niniejszych skr - conych Sr-drocznych sprawozda€ finansowych jest zjoty
polski.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoSci wobec zagadnieE podanych ponilej najwifiksze znaczenie,
opr-cz szacunk-w ksifigowych, miaj profesjonalny osNd kierownictwa.

.ODV\ILNDFMD HPYIZQ J X

Grupa jest stronN um-w leasingu, kt-re zdaniem ZarzNdu Jednostki DominujNcej spejniajN warunki um-w leasingu

finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytuju odroczonego podatku dochodowego wycenia sifi przy zastosowaniu stawek podatkowych,
kt-re wedjug obowiNzujNcych przepis-w bridN stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwiNzania rezerwy,
przyjmujNc za podstawn przepisy podatkowe, kt-re obowiNzywajy prawnie lub faktycznie na dzie€ bilansowy. Grupa
rozpoznaje skjadnik aktyw-w z tytuju odroczonego podatku dochodowego, bazujNc na zajoUeniu, Ue w przyszioSci
zostanie osiNgnifity zysk podatkowy pozwalajNcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynik - w finansowych
w przyszioSci mogjoby spowodowal, Ue zajoUenie to stajoby sifi nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

WysokoSI stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej ulytecznoSci

skjadnik -w rzeczowych aktyw-w trwajych oraz wartoSci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spétek przejetych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktyw-w, zobowiNzaE

i zobowiNzaE warunkowych i na tej podstawie ustala jego wartoST godziwN.

Niepewnosé szacunkéw

Ponilej om -wiono podstawowe zajoUenia dotyczNce przyszjoSci i inne kluczowe ¥r-dja niepewnoSci wystfipujNce na
dzie€ bilansowy, z kt-rymi zwiNzane jest istotne ryzyko znaczNcej korekty wartoSci bilansowych aktyw-w i zobowiNzaE

w nastipnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadzija testy na utratfi wartoSci Srodk-w trwajych i wartoSci niematerialnych, w tym wartoSci firmy.
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Wymagaio to oszacowania wartoSci ulytkowej Srodka wypracowujNcego Srodki pienifiUne, do kt-rego nalelN te Srodki
trwaje. Oszacowanie wartoSci ulytkowej polega na ustaleniu przysziych przepiyw-w pienifilnych generowanych przez
Srodek wypracowujNcy Srodki pienifilne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia bielNcej

wartoSci tych przepiyw - w.

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Grupa dokonaja aktualizacji wartoSci nalelnoSci, oceniia prawdopodobieEstwo uzyskania wpiyw-w z tytuju

przeterminowanych nalenoSci i oszacowaja wartoSI utraconych wpiyw-w, na kt-re utworzyia odpis aktualizujNcy.

Nowe i zmienione regulacje MSSF

Niniejsze skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostajo sporzNdzone zgodnie z zasadami
rachunkowoSci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok, kt-ry zakoEczyj sifi 31
grudnia 2010 roku, z wyjNtkiem zastosowania nastfipujNcych nowych lub zmienionych standard-w oraz interpretacii
obowiNzujNcych dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku. Zmiany MSSF, kt-re
weszjy w Uycie od 1 stycznia 2011 roku nie majN wpiywu na bielNce i uprzednio wykazane jednostkowe wyniki

finansowe oraz wartoSci jednostkowe kapitaj-w wiasnych.

W niniejszym Sr-drocznym skr-conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez ZarzNd istotne
osNdy w zakresie stosowania przez Grupfi zasad rachunkowoSci i gi-wne ¥r-dja szacowania niepewnoSci byijy takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010.

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiot-w powiNzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) T
majNcy zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku lub p-Tniej. Celem tych zmian
byio wprowadzenie uproszczenia i doprecyzowanie definicji podmiotu powiNzanego. Nowelizacja usunfiia wym-g
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powiNzanym w stosunku do rzNdu, kt-ry sprawuje
kontrolfi lub wsp-jkontrolii nad jednostkN sprawozdawczN lub ma na niN znaczNcy wpiyw oraz w stosunku do innej
jednostki, kt-ra jest podmiotem powiNzanym, poniewal ten sam rzNd sprawuje kontrolfi lub wsp -ikontrolfi nad jednostkN
sprawozdawczN i tN drugN jednostkN lub ma na nie znaczNcy wpiyw.

=DVWRVRZDQLH W\FK JPLDQ QLH PLDAR ZS&\ZX QD V\WHUXSMDQLQWEYBRUHZAQL!
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do KIMSF 14 dot. MSR 19 T Limit wyceny aktyw-w z tytuju okreSlonych SwiadczeE€, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleUnoSci: przedpjaty minimalnych wymog - w finansowania T majNce zastosowanie dla
okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku lub p-Tniej. Zmiana ta usuniija niezamierzone skutki
KIMSF 14 dotyczNce dobrowolnych wpiat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejN wymogi minimalnego finansowania.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLD4R ZS&a\ZX QD V\WXDFUWX S\D@RLQWRZ QDQ]D N Dt
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

KIMSF 19 Regulowanie zobowiNzaE finansowych przy pomocy instrument-w kapitajowych T majNca zastosowanie dla
okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2010 roku lub p-Tniej. KIMSF 19 objaSnia zasady rachunkowoSci
stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostkii warunk-w jej zadjuUenia zobowiNzanie zostaje
uregulowane poprzez emisjii instrument - w kapitajowych dla wierzyciela przez djuUnika.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLD4R ZS&a\ZX QD V\WXDFUWX S\D@RLQWRZ QDQ]D N Dt
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w jaki

spos-b nalelly ujmowal okreSlone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sN denominowane w
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walucie innej nil waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie miajo wpjywu na sytuacjii finansowN ani na
wyniki dziajalnoSci Sp-iki. Zmiany wynikajNce z przegINdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) T cziST zmian ma
zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2010 roku, a cziST dla okres-w rocznych
rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLD4R ZS&a\ZX QD V\WXDFUWX S\D@MRLQWRZ QDQ]D N Dt
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mifidzynarodowych Standard-w SprawozdawczoSci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiNzku prezentowania danych por-wnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla
stosujNcych MSSF po raz pierwszy T majNce zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2010
roku lub p-Tniej.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLD&4R ZS&a\ZX QD V\WXDFUWX S\D@RLQWRZ QDQ]D N Dt
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do MSSF 3 PojNczenia jednostek: zmiana zasady wyceny przy metodzie przejficia T majNca zastosowanie dla
okres -w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2010 roku lub p-Thiej.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLD4R ZS&a\ZX QD V\WXDFUWX S\D@RLQWRZ QDQ]D N Dt
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda€ finansowych: zmiana dotyczNca m.in. zmiany zasad rachunkowoSci w trakcie
okresu objfitego pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzNdzonym zgodnie z MSSF oraz zastosowania
zakjadanego kosztu w przypadku dziajalnoSci podlegajNcej regulacji cen T majNce zastosowanie dla okres-w rocznych
rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku lub p-Tniej.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLHFRLDIAR ZG¥RZX Q0O LVOWXDFQYLSLAD®IL MAHD*OQR F.N U b
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

Zmiany do MSR 34 $r-droczna sprawozdawczoSI finansowa: zmiany w zakresie prezentacji w sprawozdaniu
finansowym Sr-drocznym znaczNcych zdarze€E i transakgji oraz ujawniania innych informacji T majNce zastosowanie dla

okres -w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku lub p-Tniej.
=DVWRVRZDQLH W\FK JPLDQ QLH PLD&R ZSa\ZX QD VIWXDBMSAVLQDQVRZ DQL QD Z

KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe: zmiana w zakresie szacunku wartoSci godziwej punkt-w lojalnoSciowych T majNca
zastosowanie dla okres -w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2011 roku lub p - Tniej.

=DVWRVRZDQLH W\FK ]PLDQ QLH PLIDAR'R 24 \ZJLQPD VZWQLINAMGIIERD OWHR B ]DNUF
LQIRUPDFML SUHJHQWRZDQ\FK Z VSWYSR]GDQLX ILQDQVRZ\P

NastiipujNce standardy i interpretacje zostajy wydane przez RMSR lub KIMSF, a nie wesziy jeszcze w Uycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe T majNca zastosowanie dla okres-w rocznych
rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2013 roku lub p-Fniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagiji: transfer aktyw-w finansowych T majNce zastosowanie
dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2011 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktyw-w T majNce zastosowanie dla okres-w rocznych
rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2012 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mifidzynarodowych Standard-w SprawozdawczoSci Finansowej po raz pierwszy:
znaczNca hiperinflacja i usunificie stajych dat dla stosujNcych MSSF po raz pierwszy T majNce zastosowanie dla
okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2011 roku lub p-Fniej ¥ do dnia zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe T majNcy zastosowanie dla okres -w rocznych rozpoczynajNcych sifi
1 stycznia 2013 roku lub p-¥niej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wsp-Ine przedsifiwzificia T majNcy zastosowanie dla okres -w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2013
roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaj-w w innych jednostkach T majNcy zastosowanie dla okres-w rocznych
rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2013 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedjug wartoSci godziwej T majlcy zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1
stycznia 2013 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe T majNcy zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sift 1
stycznia 2013 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wsp-Ine przedsifwzificia T majNcy zastosowanie dla okres-w
rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 stycznia 2013 roku lub p-Fniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze - majNce zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1
stycznia 2013 roku lub p-Tniej T do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdaC finansowych: Prezentacja pozycji pozostajych cajkowitych dochod-w ¥
majNce zastosowanie dla okres-w rocznych rozpoczynajNcych sifi 1 lipca 2012 roku lub p-Fniej T do dnia zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

ZarzNd jednostki dominujNcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyUszych standard -w oraz interpretacji miajo istotny
wpiyw na stosowane przez sp - ikN zasady (politykf) rachunkowoSci.

Grupa zamierza przyjNT opublikowane, lecz nie obowiNzujNce do dnia publikacji niniejszego skr-conego Sr-drocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datN ich wejScia w Uycie. Oszacowanie wpjywu

tych zmian na przyszje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Sp-{ki jest przedmiotem prowadzonych analiz.

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skr-cone Sr-droczne sprawozdanie finansowe
jednostki dominujNcej Delko S.A. oraz skr-cone Sr-droczne sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleUnych Delko Otto
Sp. z 0.0., Delko RDT Ksifllycowa Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0., Ama S.A., Frog MS Delko Sp. z 0.0. i Cosmetics Sp. z 0.0.
Skr-cone $r-droczne sprawozdania finansowe jednostek zaleUnych sporzNdzane sN za ten sam okres sprawozdawczy
co skr-cone Sr-droczne sprawozdanie jednostki dominujNcej, przy wykorzystaniu sp-jnych zasad rachunkowoSci, w
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oparciu o jednolite zasady rachunkowoSci zastosowane dla transakcji i zdarze€ gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminagji jakichkolwiek rozbielnoSci w stosowanych zasadach rachunkowoSci wprowadza sifi

korekty.

Wszystkie znaczNce salda i transakcje pomifidzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajNce

z transakcji w ramach Grupy, zostajy w cajoSci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleUnych nabytych lub sprzedanych w ciNgu roku ujmuje sifi w  skr-conym Sr-drocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich
efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w skr-conych Sr-drocznych sprawozdaniach finansowych jednostek zalelnych bNdF
stowarzyszonych dokonuje sifi korekt majNcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowoSci stosowanych przez danN

jednostkn z zasadami stosowanymi przez pozostaje jednostki Grupy.

Jednostki zalene podlegajN konsolidacji w okresie od dnia objiicia nad nimi kontroli przez Grupf, a przestajN byl
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Sp- ikt dominujNcN ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezpoSrednio lub poSrednio, poprzez swoje jednostki zalelne, witicej nil pojown liczby gios-w w danej sp-ice,
chyba Ue molliwe jest do udowodnienia, Ue taka wiasnoSI nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma

miejsce r-wniel wtedy, gdy Sp-ika ma moUliwoST wpjywania na politykii finansowN i operacyjnN danej jednostki.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejficia jednostek zaleUnych i wyodriibnionych cziiSci dziajalnoSci rozlicza sifi metodN ceny nabycia. Koszt poiliczenia
jednostek wycenia sii w zagregowanej wartoSci godziwej (na dzieE dokonania zapjaty) przekazanych aktyw-w,
poniesionych lub przejfitych zobowiNzaE oraz instrument-w kapitajowych wyemitowanych przez Grupii w zamian za
przejficie kontroli nad jednostkN przejmowanN, powirikszonej o koszty bezpoSrednio zwiNzane z poiNczeniem jednostek
gospodarczych. DajNce sifi zidentyfikowal aktywa, zobowiNzania i zobowiNzania warunkowe jednostki przejmowanej
spejniajNce warunki ujficia zgodnie z MSSF 3 iPoiNczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sifi w wartoSci godziwej na dzieE
przejficia, z wyjNtkiem aktyw-w trwafych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedally zgodnie
z MSSF 5 iAktywa trwaje przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziajalnoSci", ujmowanych i wycenianych w wartoSci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedaly.

Udziaty niesprawujace kontroli

Udzialy niesprawujNce kontroli w jednostce przejmowanej sN poczNtkowo wyceniane jako proporcja (udziai) udziaj-w
niesprawujNcych kontroli w wartoSci godziwej netto ujiitych aktyw - w, zobowiNza€ i zobowiNzaE warunkowych.

Udziajy niesprawujNce kontroli w aktywach netto (z wyiNczeniem wartoSci firmy) konsolidowanych podmiot-w zaleUnych
prezentowane sN odrfibnie od kapitaju wiasnego Grupy. Na udziajy niesprawuijNce kontroli skiadajN sifi wartoSci udziaj-w
na dzie€ pojNczenia jednostek gospodarczych oraz udziajy niesprawujNce kontroli w zmianach w kapitale wjasnym
poczNwszy od daty poiNczenia. Straty przypisywane udziajom niesprawujNcym kontroli wykraczajNce poza udziaj w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sN do udziaj-w Grupy, z wyjNtkiem przypadk-w wiNONcego zobowiNzania i

zdolnoSci udziajowc - w niesprawuijNcych kontroli do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

JednostkN stowarzyszonN jest jednostka, na kt-rN sp-jka dominujNca wywiera znaczNcy wpiyw, nie biidNca jednostkN
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zaleUnN ani udziajem we wsp-Inym przedsifiwzificiu sp-iki dominujNcej. ZnaczNcy wpjyw oznacza zdolnoST
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wsp-Inego

sprawowania nad niN kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowiNzania jednostek stowarzyszonych ujmuije sifi w sprawozdaniu finansowym metodN praw
wiasnoSci, za wyjNtkiem sytuaciji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sif jN
zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwaje przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziajalnoScio. Zgodnie z metodN praw wiasnoSci
inwestycje w jednostki stowarzyszonN wykazuje sifi w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosownN
korektN o zaistniaje po dacie przejficia zmiany udziaju Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartoSci poszczeg-Inych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajNcych wartoST udziaju Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziaj-w djugoterminowych, kt-re w zasadzie stanowiN cziST inwestycji netto Grupy
w jednostkn stowarzyszonN) nie ujmuje sifi, chyba Ue Grupa ma wiNONce zobowiNzania prawne lub zwyczajowe lub

dokonaja pjatnoSci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

NadwyUki ceny nabycia nad wartoSciN godziwN dajNcych sifi zidentyfikowal aktyw-w netto jednostki stowarzyszonej na
dzie€ nabycia ujmuje sifi jako wartoST firmy. WartoST firmy wiNczona jest do wartoSci bilansowej inwestycji, a utratii jej
wartoSci wycenia sifi w ramach tej inwestycji. JakNkolwiek nadwyUkn udziajy Grupy w wartoSci godziwej netto dajNcych sif
zidentyfikowal aktyw-w, zobowiNza€ i zobowiNzaE warunkowych nad kosztem przejficia po dokonaniu przeszacowania ujmuje
sif niezwjocznie w sprawozdaniu z cajkowitych dochod - w.

Zyski i straty wynikajNce z transakcji pomifidzy GrupN a jednostkN stowarzyszonN podlegajN wyiNczeniom

konsolidacyjnym do wartoSci udziaju Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

Wartos¢ firmy

WartoSI firmy powstajNca przy przejficiu wynika z wystNpienia na dzieE€ przejiicia nadwyUki kosztu przejiicia jednostki
nad udziajem Grupy w wartoSci godziwej netto dajNcych sifi zidentyfikowal aktyw-w, zobowiNzaE i zobowiNzaE
warunkowych jednostki zalelnej, stowarzyszonej lub wsp -Inego przedsifiwzificia ujmowanych na dzie€ przejficia.

WartoST firmy ujmuje sifi poczNtkowo jako skiadnik aktyw-w po koszcie, a nastiipnie wycenia wedjug kosztu pomniejszonego

o skumulowanN stratf z tytuju utraty wartoSci.

Dla cel-w testowania utraty wartoSci wartoST firmy alokuje sifi na poszczeg-Ine jednostki Grupy generujNce przepiywy
pienifine, kt-re powinny odnieST korzySci z synergii biidNcych efektem poiNczenia. Jednostki generujNce przepiywy
pienifine, do kt-rych alokuje sifi wartoSI firmy, testuje sifi pod wzgliidem utraty wartoSci raz w roku lub cziSciej, jeSli
molna wiarygodnie przypuszczal, Ue utrata wartoSci wystNpija. JeSli wartoST odzyskiwalna jednostki generujNcej
przepiywy pienifine jest mniejsza od jej wartoSci bilansowej, stratfi z tytuju utraty wartoSci alokuje sifi najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartoSci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastfipnie do pozostajych aktyw-w tej jednostki
proporcjonalnie do wartoSci bilansowej poszczeg-Inych skiadnik-w aktyw-w tej jednostki. Strata z tytuju utraty wartoSci

ujrita dla wartoSci firmy nie podlega odwr - ceniu w nastfipnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleUnej lub podiegajNcej wsp-Inej kontroli przypadajNcN na niN cziST wartoSci firmy

uwzglidnia sif przy obliczaniu zysku/straty z tytuju zbycia.

Ujemna wartoSI firmy powstajNca przy przejficiu wynika z wystNpienia na dzie€ przejiicia nadwyUki udziaju Grupy
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w wartoSci godziwej netto dajNcych sifi zidentyfikowal aktyw-w, zobowiNza€ i zobowiNzaE warunkowych jednostki zaleUnej,

stowarzyszonej lub wsp -Inego przedsinwzificia ujmowanych na dzie€ przejicia nad kosztem przejicia jednostki.

W przypadku gdy udziaj Grupy w wartoSci godziwej netto molliwych do zidentyfikowania aktyw-w i zobowiNzaE
(w tym warunkowych) jednostki przewyUsza koszt jej przejiicia, w-wczas Grupa:

dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny molliwych do zidentyfikowania aktyw-w i zobowiNzaE (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejicia,

ujmuje niezwjocznie w zysku lub stracie ewentualnN nadwyUkn pozostaiN po dokonaniu ponownej oceny.
Ujiite w wyniku powstajej nadwyUki zyski mogN obejmowal r-wniel jednN lub wificej z ponilszych pozycii:

bifidy popeinione przy wycenie wartoSci godziwej kosztu przejficia lub molliwych do zidentyfikowania aktyw-w
i zobowiNzaE (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Molliwe przyszie koszty odnoszNce sifi do jednostki
przejmowanej, kt-re nie zostaly prawidiowo odzwierciedlone w wartoSci godziwej molliwych do zidentyfikowania
aktyw-w i zobowiNzaE (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej mogN powodowal powstawanie tego rodzaju
bird - w;

wymogi standard -w nakazujNce wycenii molliwych do zidentyfikowania przejitych aktyw-w netto w kwocie niebfidNcN
ich wartoSciN godziwN, lecz oszacowanej dla potrzeb przejficia wartoSci;

zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwaje i grupy do zbycia klasyfikuje sifi jako przeznaczone do sprzedally, jeSli ich wartoST bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedaly nil w wyniku ich dalszego ulytkowania. Warunek ten uznaje sifi za
speiniony wyiNcznie w-wczas, gdy wystNpienie transakcji sprzedaly jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktyw-w
(lub grupa do zbycia) jest dostfipny do natychmiastowej sprzedaly w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skjadnika
aktyw-w jako przeznaczonego do zbycia zakjada zamiar kierownictwa sp-iki do dokonania transakcji sprzedaly w ciNgu

roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwaie (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedally wycenia sifi po nilszej spoSr-d dw-ch

wartoSci: pierwotnej wartoSci bilansowej lub wartoSci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiNzane ze sprzedaCN.
W skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

prezentowal oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwaje (lub grupii aktyw-w trwajych) oraz zobowiNzania
zwiNzane z tymi aktywami; om -wione aktywa i zobowiNzania nie powinny byl kompensowane,

gi-wne grupy aktyw-w i zobowiNzaE uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywal oddzielnie
w bilansie lub tel w notach objaSniajNcych,

wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujiite bezpoSrednio w kapitale powiNzanym z aktywami trwajymi (lub

grupami aktyw-w trwajych) przeznaczonymi do zbycia prezentowal oddzielnie.

Jeleli grupa aktyw-w trwajych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytN jednostkN zaleUnN
i w momencie nabycia spejnione zostajy warunki uznania jej za przeznaczonN do zbycia, to prezentacja gj-wnych grup
aktyw-w i zobowiNza€ nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztajca kwot prezentowanych dla aktyw-w i zobowiNzaE wchodzNcych
w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaly w bilansach z lat poprzednich dia
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odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaly ujmowane sN w wartoSci godziwej zapjaty otrzymanej lub nalelnej, po pomniejszeniu

0 przewidywane rabaty, zwroty klient-w i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedaly towar -w ujmowane sN po spejnieniu wszystkich nastiipujNcych warunk - w:

przeniesienia z Grupy na nabywcii znaczNcego ryzyka i korzySci wynikajNcych z prawa wijasnoSci towar -w,

scedowania przez Grupi funkcji kierowniczych w stopniu zwiNzanym na og-j z prawem wiasnoSci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

molliwoSci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychod-w,

wystNpienia prawdopodobieEstwa, Ue jednostka otrzyma korzySci ekonomiczne zwiNzane z transakgjN,

moUliwoSci wiarygodnej wyceny koszt-w poniesionych lub przewidywanych w zwiNzku z transakgijN.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytuju dywidend sN ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania

piatnoSci.

Przychody z tytuju odsetek ujmowane sN narastajlco wedjug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niespiaconego jeszcze kapitaju i przy uwzglfidnieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujNcej
przyszie wpiywy pienifilne szacowane na oczekiwany okres ulytkowania danego skiadnika aktyw-w do wartoSci

bilansowej netto tego skjadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sifi jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo caje potencjalne korzySci oraz
ryzyko wynikajNce z bycia wiaScicielem przenoszone jest na leasingobiorcii. Wszelkie pozostaje rodzaje leasingu

traktowane sN jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Skr-cone Sr-droczne jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek naleUNcych do Grupy prezentowane sN w walutach
obowiNzujNcych na rynku dziajalnoSci podstawowym dla danej jednostki. W zwiNzku z tym, i0 wszystkie sp-iki Grupy
prowadzN dziajalnoST na rynku polskim, ich walutN funkcjonalnN jest zioty polski. W skr-conych Sr-drocznych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczeg-Inych jednostek prezentowane sN
r-wniel w zjotych polskich (PLN), biidNcych walutN funkcjonalnN sp-iki oraz walutN prezentacji skr-conego Sr-drocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzNdzaniu skr-conych Sr-drocznych jednostkowych sprawozda€ finansowych transakcje przeprowadzane w walucie
innej nil polski zioty (PLN) wykazuije sifi po kursie waluty obowiNzujNcym na dzie€ transakcji. Na dzieE bilansowy aktywa i
zobowiNzania pienifilne denominowane w walutach obcych sN przeliczane wedjug kursu obowiNzujNcego na ten dzie€,
tj. kursu Sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowiNzania niepienifilne wyceniane w wartoSci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sifi po kursie obowiNzujNcym w dniu ustalenia wartoSci godziwej. Pozycje

niepienifilne wyceniane wedjug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajN powt - rnemu przewalutowaniu.
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Wszelkie r-Unice kursowe ujmuje sifi w skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych

dochod -w w okresie, w kt-rym powstajN, z wyjNtkiem:

r-Unic kursowych dotyczNcych aktyw-w w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, kt-re
wiNcza sifi do koszt-w tych aktyw - w i traktuje jako korekty koszt-w odsetkowych kredyt -w w walutach obcych,

r-Unic kursowych wynikajNcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreSlonym ryzykiem
walutowym,

r-Onic kursowych wynikajNcych z pozyciji pienifiUnych nalelnoSci lub zobowiNzaE wzgliidem jednostek zagranicznych,
z kt-rymi nie planuje sifi rozliczeE lub tel takie rozliczenia nie sN prawdopodobne, stanowilcych cziST inwestycji netto
w jednostki zlokalizowanN za granicN i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz

w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewniitrznego bezpoSrednio zwiNzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnik-w majNtku
wymagajNcych diulszego czasu, aby mogiy byl zdatne do ulytkowania lub odsprzedaly, dodaje sifi do koszt-w
wytworzenia takich aktyw-w al do momentu, w kt-rym aktywa te sN zasadniczo gotowe do zamierzonego ulytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku kr-tkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodk-w
zewnfitrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajN wartoST koszt-w finansowania zewnfitrznego

podlegajNcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostaje koszty finansowania zewniitrznego sN odnoszone bezpoSrednio w skr-conym Sr-drocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod -w w okresie, w kt - rym zostajy poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji paEstwowych nie ujmuje sifi do chwili uzyskania uzasadnionej pewnoSci, Ue Grupa spejni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje paEstwowe, kt-rych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupn
aktyw-w kr-tkoterminowych, ujmuje siin w bilansie, w pozycji czynnych rozliczeE mindzyokresowych i odnosi w
skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod-w systematycznie przez przewidywany

okres ulytkowania ekonomicznego tych aktyw-w.

Pozostaje dotacje rzNdowe ujmowane sN systematycznie w przychodach, w okresie niezbfidnym do dopasowania ich do
koszt-w, kt-re majN kompensowal. Dotacje nalelne jako kompensata koszt-w lub strat jul poniesionych lub jako forma
bezpoSredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysziych koszt-w ujmowane sN w skr-conym

8r-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za cajkowitych dochod -w w okresie, w kt-rym sN nalelne.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych

Whpiaty do program-w emerytalnych okreSlonych skiadek obciNUajN skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie
z cajkowitych dochod-w w momencie, gdy pracownik przepracowaj jul liczbfi lat uprawniajNcN go do otrzymania

Swiadczenia.

W przypadku program-w emerytalnych okreSlonych SwiadczeE, koszt SwiadczeE ustalany jest przy ulyciu metody
prognozowanych uprawnieE jednostkowych, z wycenN aktuarialnN przeprowadzanN na kaldy dzieE€ bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajNce o ponad 10% wyUszN spoSr-d dw-ch nastiipujNcych wartoSci: wartoST bielNcN
zdefiniowanych zobowiNzaE Grupy z tytuju SwiadczeE emerytalnych lub wartoST godziwN aktyw-w programu amortyzuje sifi
w pozostajym przewidywanym okresie zdolnoSci do pracy pracownik -w objfitych programem.
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Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sN natychmiast w stopniu, w jakim dotyczN SwiadczeE jul nabytych,
a w pozostajych przypadkach amortyzuije sifi je metodN liniowN przez Sredni okres, po kt-rym Swiadczenia zostajN nabyte.

ZobowiNzanie z tytuju Swiadcze€ emerytalnych ujiite w bilansie odzwierciedia wartoST bieUNcN zobowiNzaE z tytuju
okreSlonych SwiadczeE po skorygowaniu o nieujiite aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesziego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu o wartoSI godziwN aktyw-w objfitych programem. Skiadniki aktyw-w powstaje wskutek tego obliczenia
redukowane sN do nieujiitych strat aktuarialnych i koszt-w przeszjego zatrudnienia powiiikszonych o wartoST bie0NcN
dostfipnych refundacii i obnilek przysziych skiadek emerytalnych.

Podatek biezacy

BielNce obciNUenie podatkowe oblicza sifi na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r-Uni sifi od ksifigowego zysku (straty) netto w zwiNzku z wyiNczeniem przychod-w
podlegajNcych opodatkowaniu i koszt-w stanowiNcych koszty uzyskania przychod-w w latach nastfipnych oraz pozycji
przychod-w i koszt-w, kt-re nigdy nie bidN podlegaly opodatkowaniu. ObciNUenie Grupy z tytuju podatku bieUNcego
oblicza sifi w oparciu o stawki podatkowe obowiNzujNce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sii metodN zobowiNzaE bilansowych jako podatek podiegajNcy zapjaceniu lub zwrotowi
w przyszioSci, odnoszNc sifi do r-Unic mifdzy wartoSciami bilansowymi aktyw-w i pasyw-w, a odpowiadajNcymi im

wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwh na podatek odroczony ujmuje sifi od wszystkich dodatnich r-Unic przejSciowych podiegajNcych opodatkowaniu,
natomiast skjadnik aktyw-w z tytuju podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokoSci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysziych zysk-w podatkowych o rozpoznane ujemne r-Unice przejSciowe. Pozycja aktyw-w lub
zobowiNzanie z tytuju podatku odroczonego nie powstaje, jeSli r-Unica przejSciowa powstaje z tytuju wartoSci firmy lub
z tytuju pierwotnego ujiicia (poza sytuacjN ujficia po pojNczeniu jednostek gospodarczych) innego skiadnika aktyw-w lub

zobowiNzania w transakgji, kt-ra nie wpiywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksifigowy.

Rezerwn na podatek odroczony ujmuje sifi od przejSciowych r-Unic podatkowych powstajych w wyniku inwestycji
w jednostki zalelne, stowarzyszone i udziajy we wsp-Inych przedsifiwzificiach, chyba Ue Grupa jest zdolna kontrolowal
moment odwr - cenia r-Unicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iU w dajNcej sifi przewidziel przyszjoSci r- Unica przejSciowa
sif nie odwr-ci. Aktywa z tytuju podatku odroczonego wynikajNce z przejSciowych r-Unic w odliczeniach zwiNzanych
z takimi inwestycjami iudziajami ujmuje sii w zakresie odpowiadajcym prawdopodobnym zyskom podlegajNcym
opodatkowaniu, kt-re biidzie molna skompensowal r-Unicami przejSciowymi, jeSli zachodzi prawdopodobieEstwo, Ue

w przewidywalnej przyszioSci r - Unice te sifi odwr - cN.

WartoST bilansowa skiadnika aktyw-w z tytuju podatku odroczonego podiega przegiNdowi na kaldy dzie€ bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszje zyski podatkowe nie biidN wystarczajNce dla odzyskania skiadnika aktyw-w Iub jego
cziiSci, wartoST th nalelly odpowiednio pomniejszyl.

Aktywa i zobowiNzania z tytuju podatku odroczonego oblicza sifi przy ulyciu stawek podatkowych, kt-re bridN obowiNzywal
w momencie, gdy pozycja aktyw-w zostanie zrealizowana lub zobowiNzanie stanie sifi wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowiNzujNcymi prawnie lub faktycznie na dzie€ bilansowy. Wycena aktyw -w i zobowiNzaE z tytuju
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sifi odzyskal lub rozliczyT
wartoST bilansowN aktyw-w i zobowiNzaE na dzie€E sporzNdzenia skr-conego Sr-drocznego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowiNzania z tytuju podatku odroczonego kompensuje sifi w przypadku wystNpienia prawa do kompensaty
bielNcych pozycji aktyw-w i zobowiNzaE podatkowych, o ile te pozycje sN opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozliczal swoje bielNce aktywa i zobowiNzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje siii przez okres ich przewidywanego ulytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuUej jednak nil okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikije ze sprzedaly / likwidacji lub zaprzestania ullytkowania pozyciji rzeczowych aktyw-w trwajych okreSla
sift jako r-Onicii mifidzy przychodami ze sprzedaly, a wartoSciN bilansowN tych pozycji i ujmuje sifi je w skr-conym

8r-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod - w.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomoSci inwestycyjne uznaje sifi nieruchomoSci, kt-re traktowane sN jako Tr-dio przychod-w z czynsz-w iflub sN
utrzymywane ze wzglfidu na spodziewany przyrost ich wartoSci. NieruchomoSci inwestycyjne wycenia sifi poczNtkowo po
koszcie uwzglfidniajNc koszty transakcji. Po ujficiu poczNtkowym nieruchomoSci te wycenia sifi w wartoSci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajNce ze zmiany wartoSci godziwej nieruchomoSci inwestycyjnych ujmowane sN w skr-conym

8r-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod-w w okresie, w kt-rym powstajy.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

WartoSci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sifi po koszcie historycznym pomnigjszonym
o umorzenie i skumulowanN stratii z tytuju utraty wartoSci. Amortyzacjii nalicza sift metodN liniowN w przewidywanym
okresie ullytkowania tych aktyw-w. Szacunkowy okres ulytkowania oraz amortyzacja podlegajN weryfikacji na koniec

kaldego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunk-w odnoszone sN do przysziych okres -w.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

WartoSci niematerialne przejfite przy poiNczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sifi i ujmuje odriibnie od wartoSci
firmy, jeSli spejniajN one definicjii wartoSci niematerialnych , a ich wartoST godziwN da sifi wiarygodnie wycenil. Koszt

takich aktyw-w odpowiada ich wartoSci godziwej na dzieE przejficia.

Po poczNtkowym ujficiu wartoSci takie wykazuje sifi po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowanN stratf z tytuju utraty wartoSci w taki sam spos-b, jak wartoSci niemateriaine nabyte w oddzielnych

transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na kaldy dzieE bilansowy Grupa dokonuje przegINdu wartoSci bilansowych posiadanego maijNtku trwajego i wartoSci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystfipujN przesjanki wskazujNce na utratfi ich wartoSci. Jeleli stwierdzono
istnienie takich przesjanek, szacowana jest wartoST odzyskiwalnN danego skjadnika aktyw-w, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytuju. W sytuacji, gdy skiadnik aktyw-w nie generuje przepiyw-w pienifilnych, kt-re sN w
znacznym stopniu niezalelne od przepiyw-w generowanych przez inne aktywa, analizii przeprowadza sifi dla grupy
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aktyw-w generujNcych przepiywy pienifine, do kt-rej nalelly dany skjadnik aktyw-w. JeSli molliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skiadniki majNtku trwajego Grupy alokowane sN do poszczeg-Inych jednostek
generujNcych przepiywy pienifine lub do najmniejszych grup jednostek generujNcych takie przepiywy, dla kt-rych moUna

wyznaczy| wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartoSci niematerialnych o nieokreSlonym okresie ulytkowania, test utraty wartoSci przeprowadzany jest

corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystApujN przesianki wskazujNce na moUliwoST wystNpienia utraty wartoSci.

WartoST odzyskiwalna ustalana jest jako wylUsza spoSr-d dw-ch wartoSci: wartoST godziwa pomniejszona o koszty sprzedaly
lub wartoST ullytkowa. Ta ostatnia wartoST odpowiada wartoSci bielNcej szacunku przysziych przepiyw-w pienifinych
zdyskontowanych przy ulyciu stopy dyskonta brutto uwzgliidniajNcej aktualnN rynkowN wartoST pieniNdza w czasie oraz ryzyko

specyficzne dla danego skjadnika aktyw - w.

Jeleli wartoST odzyskiwalna jest nilsza od wartoSci bilansowej skiadnika aktyw-w (lub jednostki generujNcej przepiywy
pienifilne), wartoST bilansowN tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sifi do wartoSci odzyskiwalnej. Strath z tytuju
utraty wartoSci ujmuje sifi niezwjocznie jako koszt okresu, w kt-rym wystNpiia, za wyjNtkiem sytuacji gdy skiadnik aktyw-w
wykazywany byj w wartoSci przeszacowanej (w-wczas utrata wartoSci traktowana jest jako obnilenie wczeSniejszego

przeszacowania).

JeSli strata z tytuju utraty wartoSci ulega nastfipnie odwr-ceniu, wartoSI netto skjadnika aktyw-w (lub jednostki
generujNcej przepiywy pienifine) zwifikszana jest do nowej oszacowanej wartoSci odzyskiwalnej, nie przekraczajNcej jednak
wartoSci bilansowej tego skiadnika aktyw-w jaka byjaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujiito straty z tytuju
utraty wartoSci skjadnika aktyw-w / jednostki generujNcej przepiywy pienifilne. Odwr - cenie straty z tytuju utraty wartoSci
ujmuje sifi w niezwjocznie w skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod-w , o ile
skiadnik aktyw-w nie podlegaj wczeSniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwr-cenie straty z tytuju utraty wartoSci
traktuje sin jak zwinkszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sifi po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tel po cenie sprzedaly netto, w zalelUnoSci od tego,
kt-ra z tych wartoSci jest nilsza. Cena sprzedally netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedally zapas-w pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapas-w do sprzedaly lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedaly,

marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sifi w przypadku wystNpienia w Grupie bieUNcych zobowiNzaE (prawnych lub zwyczajowych) biidNcych
konsekwencjN zdarze€ z przeszjoSci, koniecznoSI uregulowania ich przez Grupri jest prawdopodobna, a wielkoST tych

zobowiNzaE moUna wiarygodnie wycenil.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla molliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia bielNcego
zobowiNzania na dzieE bilansowy, z uwzglfidnieniem ryzyka i niepewnoSci zwiNzanej z tym zobowiNzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodN szacunkowych przepiyw-w pienifinych koniecznych do rozliczenia bielNcego zobowiNzania, jej

wartoST bilansowa odpowiada wartoSci bieUNcej tych przepiyw - w.

JeSli zachodzi prawdopodobieEstwo, Ue cziiST lub cajoST korzySci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
biidzie moUna odzyskal od strony trzeciej, nalelnoST tf ujmuje sifi jako skjadnik aktyw-w, jeSli prawdopodobieEstwo
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odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sifi jN wiarygodnie wycenil.

Umowy rodzace zobowigzania

BielNce zobowiNzania wynikajNce z um-w rodzNcych zobowiNzania ujmuje sifi i wycenia jako rezerwy. Za umowii
rodzNcN zobowiNzania uwala sifi umowi zawartN przez Grupii, wymuszajNcN nieuniknione koszty realizacji zobowiNzaE

umownych, kt-rych wartoST przekracza wysokoST korzySci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuije sift w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedaly, jeSli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartoST poczNtkowN wycenia sifi w wartoSci godziwej
pomnigjszonej o koszty transakcji z wyjNtkiem tych aktyw-w, kt-re zalicza sifi do kategorii aktyw-w finansowych
wycenianych poczNtkowo w wartoSci godziwej poprzez skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych

dochod - w.

Aktywa finansowe klasyfikuje sifi do nastfipujNcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej poprzez
skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod-w; inwestycje przechowywane do momentu
zapadalnoSci; dostfipne do sprzedally aktywa finansowe oraz kredyty i nalelnoSci. Klasyfikacja zalely od charakteru i

przeznaczenia aktyw-w finansowych, a okreSla sifi jN w momencie poczNtkowego ujiicia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skjadnika aktyw-w finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujNca szacowane przyszie wpiywy pienifiUne
w przewidywanym okresie ulytkowania danego skiadnika aktyw-w finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,

w okresie kr-tszym.

Doch-d z instrument-w diulnych innych ni0 aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartoSci godziwej poprzez
skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod-w ujmuje sifi uwzglfidniajNc efektywnN stopii

oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

NaleUnoSci z tytuju dostaw i usjug, kredyty i pozostaje nalelnoSci o stajych lub negocjowanych warunkach piatnoSci nie
bridNce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sifi jako Akredyty i naleUnoSci". Wycenia sifi je po koszcie
zamortyzowanym, metodN efektywnej stopy procentowej z uwzgliidnieniem utraty wartoSci. Doch-d odsetkowy ujmuje
sifi przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjNtkiem naleUnoSci kr-tkoterminowych, gdzie ujficie odsetek

byjoby nieistotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe
Klasyfikacja jako zadluzenie lub kapitat wlasny

Instrumenty diulne i kapitajowe klasyfikuje sifi jako zobowiNzania finansowe lub jako kapitaj wiasny, w zalelnoSci

od treSci ustale€.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitajowym jest kaldy kontrakt, kt-ry poSwiadcza udziaj w aktywach podmiotu po odjficiu wszystkich jego
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zobowiNza€. Instrumenty kapitajowe wykazuje sifi w wartoSci wpiyw -w pomniejszonej o bezpoSrednie koszty emis;ji.

Zobowiazania finansowe

ZobowiNzania finansowe klasyfikuje sifi albo jako zobowiNzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej poprzez
skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod-w, albo jako pozostaje zobowiNzania

finansowe.

ZobowiNzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej poprzez skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z

cajkowitych dochod - w.

Do tej kategorii klasyfikuje sifi zobowiNzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartoSci

godziwej poprzez skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod - w.
ZobowiNzanie finansowe klasyfikuje sifi jako przeznaczone do zbycia, jeleli:

zostajo podjrite przede wszystkim w celu odkupu w kr-tkim terminie;
stanowi cziST okreSlonego portfela instrument-w finansowych, kt-rymi Grupa zarzNdza iNcznie zgodnie z hielNcym
i faktycznym wzorcem generowania kr - tkoterminowych zysk-w; lub

jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziaiajNcym jako zabezpieczenie.

ZobowiNzanie finansowe inne nil przeznaczone do zbycia mole zostal sklasyfikowane jako wyceniane w wartoSci
godziwej poprzez skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod-w w chwili poczNtkowego
ujricia, jeleli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczNco redukuje niesp-jnoST wyceny lub ujficia, jaka wystNpijaby w innych warunkach:
lub

skiadnik aktyw-w finansowych nalelly do grupy aktyw-w lub zobowiNzaE finansowych, lub do obu tych grup objfitych
zarzNdzaniem, a jego wyniki wyceniane sN w wartoSci godziwej zgodnie z udokumentowanN strategiN zarzNdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach kt-rej informacje o grupowaniu aktyw-w sN przekazywane wewniitrznie; lub

stanowi cziST kontraktu zawierajNcego jeden lub wiicej wbudowanych instrument-w pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacji cajego kontraktu (skiadnika aktyw-w lub zobowiNza€) do pozycji wycenianych w wartoSci godziwej poprzez
skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z cajkowitych dochod -w.

ZobowiNzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej poprzez skr-cone Sr-droczne skonsolidowane sprawozdanie z
cajkowitych dochod-w wykazuje sifi w wartoSci godziwej, a wynikajNce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sifi w
skr-conym Sr-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod-w z uwzgliidnieniem odsetek

zapiaconych od danego zobowiNzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostaje zobowiNzania finansowe, w tym kredyty bankowe i polyczki, wycenia sifi poczNtkowo w wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcii.

Nastiipnie wycenia sifi je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodN efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sifi metodN efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej siully do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiNzania i do alokowania koszt-w

31 sierpnia 2011 rok w tys. zlotych 69



DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO | pétrocze 2011r.

odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujNca przyszie pjatnoSci
pienifilne w przewidywanym okresie ullytkowania danego zobowiNzania lub, w razie potrzeby, w okresie kr-tszym.

2. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
BRANZOPWE LUB GEOGRAFICZNE.

1. Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest dajlcym sifi wyodriibnil obszarem jednostki gospodarczej w ramach, kt-rego nastiipuje
dystrybucja produkt-w, towar-w i usjug, kt-ry podlega ryzyku i charakteryzuje sifi poziomem zwrotu z poniesionych
nakiad - w inwestycyjnych r-Unym od tych, kt-re sN wjaSciwe dla innych segment-w operacyjnych.
BiorNc powylUsze pod uwagfi nalely stwierdzil, Ue Delko S.A. prowadzi jednorodnN dziajalnoST na rynku chemii
gospodarczej i kosmetyk - w.

1. Segmenty geograficzne
Ponilsza tabela przedstawia segmentacje geograficznN opierajNcN sifi o kryterium lokalizacji aktyw - w, wedjug miejsca
prowadzenia dziajalnoSci oraz uzupejniajNca segmentacjii opartN o kryterium lokalizacji klient - w.
3. Gtéwni klienci

Gj-wnymi klientami sp -iki sN hurtownie w Polsce.

Udziatl najwiekszych odbiorcéw w przychodach jednostki dominujacej Delko S.A.:

Wartosé Udziat % w
Wyszczegolnienie . przychodach
przychodow a
ogotem
Delko Otto Sp. z 0.0. Ostrowiec Swiftokrzyski 31914 14%
Doktor Leks S.A. Wrocjaw 23 342 10%
Luberda Sp. z 0.0. Waksmund 20 681 9%
Delkor Sp. z 0.0. G-d¥ 18 945 8%
PH AMA S.A. Warszawa 17 260 8%

Podstawowym podziajem na segmenty dziajalnoSci wedjug Grupy jest podziaj wedjug segment-w geograficznych
(w ukjadzie regiony) oparty o lokalizacjii aktyw-w poszczeg-Inych sp-jek. W Grupie wystipuje osiem segment-w T
$rem, Ostrowiec $wifitokrzyski, Kielce, Ignatki, Olsztyn, Warszawa, Kark-w, GomUa oparte o miejsca prowadzenia
dziajalnoSci

Zasady rachunkowoSci segment-w nie odbiegajN od zasad rachunkowoSci przyjfitych w Grupie.

Przychody segment-w sN przychodami ze sprzedaly zewnfitrznym klientom, kt-re sN wykazywane skr-conym
8r-drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z cajkowitych dochod - w.

Aktywa segment-w sN aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziajalnoSci operacyjnej, kt-re dajN
sifi bezpoSrednio przyporzNdkowal do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przesjanki przypisal do tego
segmentu.

Pasywa segment-w sN pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziajalnoSci operacyjnej, kt-re dajN
sifi bezpoSrednio przyporzNdkowal do danego segmentu.
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Wyniki na poszczegoélne segmenty
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec | Kielce Ignatki Olsztyn Warszawa | Krakow | tomza
30.06.2011
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedaly 208 821 39081] 32970 14 253 10 405 27 091 21576 | 26 664
Koszty dziajalnoSci operacyjnej 207 189 37.845| 32707 14 337 10 670 26238| 20834 26100
Zysk (strata) na segmencie 1632 1236 263 -84 -265 853 742 564
30.06.2010
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedaly 210797 39890 | 35850 14 619 14 106 - - -
Koszty dziajalnoSci operacyjnej 208 427 38322 | 35385 14 534 14 081 - - -
Zysk (strata) na segmencie 2370 1568 465 85 25 . . .
Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych
Przychody ze sprzedazy bez wytaczen konsolidacyjnych
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec | Kielce Ignatki Olsztyn | Warszawa | Krakow | tomza | Razem
30.06.2011
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedally
poza Grupni 120 169 38 586 | 32380 13 726 10 087 26927 | 21478| 26136| 289489
Przychody ze sprzedaly
mindzy segmentami 88 652 496 589 527 318 164 98 528 | 91372
Razem 208 821 39 082 | 32969 14 253 10 405 27 091 21576 | 26664| 330861
30.06.2010
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedally
poza Grupn 148 422 39366 | 35145 14 396 14 015 - - -| 251344
Przychody ze sprzedally
mindzy segmentami 62 375 524 705 223 91 - - - 63 918
Razem 210797 39 890 | 35850 14 619 14 106 - - -| 315262
Przychody ze sprzedazy z wylagczeniami konsolidacyjnymi
Segment i Eliminacje | Wartos¢
g Y Srem | Ostrowiec | Kielce | Biatystok Mragowo Warszawa | Krakow | tomza konsoli- skonso-
dziatalnosci ) :
dacyjne | lidowana
30.06.2011
Przychody ze
sprzedazy
Przychody ze
sprzedaly towar-w | 206 392 37982 | 32253 13 868 10 154 26 305 | 20833| 26205 90 302 283 690
Przychogiy ze
sprzedaly usjug 2429 1099 717 384 252 786 743 459 1070 5799
Razem 208 821 39081 32970 14 252 10 406 27091 | 21576| 26664 91 372 289 489
30.06.2010
Przychody ze
sprzedazy
Przychody ze 208267 38652| 35012 14220 13721 63057 | 246815
sprzedaly towar -w - -
Przychody ze 2530 1238 838 399 385 861 4529
sprzedaly usjug - - -
Razem 210797 39890 | 35850 14 619 14 106 - - - 63 918 251 344
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Pozostate tabele dotyczace segmentow — patrz strona 24-25.

3. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowiagzania warunkowe (w tys. zt.)

Wyszczegoinienie Wartos¢ zobowigzan
30.06.2011 31.12.2010
Porficzenie kredytu Delko RDT Ksifiycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 5600 5600
Porficzenie faktoringu Delko S.A. przez Delko RDT Ksifillycowa Sp. z 0.0. 15 000 15 000
Porficzenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z o.0. 15 000 15 000
Porniczenie kredytu Nika Sp.z 0.0. przez Delko S.A. - 1800
Zastaw rejestrowy na nalelnoSciach handlowych 18 000 18 000
Blokada lokaty terminowej tytujem zabezpieczenia naleUnoSci Oceanic S.A. 170 170

W okresie Sr-drocznym 2011 r. wystNpijy zmiany zobowiNzaE warunkowych.

Dnia 20.10.2008 r. Delko S.A. udzieliio porficzenia kredytowego dla Delko RDT Ksifilycowa Sp. z 0.0. do dnia
19.10.2011r.

Dnia 01.07.2010 r. Delko S.A. podpisaja aneks do Umowy zapjaty zobowiNzaE z dnia 07.05.2008 r. i sp-iki zaleUne
Delko RDT Ksirfillycowa Sp. z 0.0. oraz Nika Sp. z 0.0. udzielily Delko S.A. poriiczenia do wysokoSci 15.000.000,00 zi.
kalda do dnia 30.09.2011 .

W dniu 17 grudnia 2009 r. Delko S.A. udzielijo porficzenia kredytowego dla Delko RDT Ksifilycowa Sp. z o.o0.

Porficzenie jest walne bezterminowo.

4. INFORMACJA O REZERWACH,AKTYWACH | REZERWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO,0DPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI SKLADNIKOW AKTYWOW W | POLROCZU 2011.

Wyszczegéinienie Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
01.01.2011 w tys. zt w tys.zt 30.06.2011
Odpis aktualizujNcy naleJnoSci 1285 719 119 1885
Odpis aktualizujNcy zapasy 192 - 124 68
Odpis aktualizujNcy na rzeczowe aktywa trwaje - - - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 993 1381 140 2234
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 408 803 289 922
Rezerwy na przyszje zobowiNzania 668 684 632 720

Zmiana odpis - w aktualizujNcych wartoST nalelnoSci o 600 tys. zj zwiNzana jest z aktualizacjN na dzieE€ 30.06.2011 r.
Zmiana odpis - w aktualizujNcych wartoST zapas-w o 124 tys. zj zwiNzana jest z aktualizacja na dzieE 30.06.2011 r.

Zmiana rezerwy z tytuju odroczonego podatku dochodowego o 1 241 tys. zj zwiNzana jest z aktualizacjN na dzieE
30.06.2011 r .a w szczeg - InoSci utworzeniem rezerwy od naleUnoSci z tytuju bonus -w.

Zmiana aktyw-w z tytuju odroczonego podatku dochodowego o 514 tys. zj zwiNzana jest z aktualizacjN na dzieE
30.06.2011 r a w szczeg - InoSci utworzeniem aktyw-w od zobowiNza€ z tytuju bonus - w.
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Zmiana rezerw na przyszie zobowiNzania o 40 tys. zj zwiNzana jest z aktualizacjN rezerwy na urlopy, premie.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH DELKO S.A.

Data Imin i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

31.08.2011 Bernadeta Nowak Gj-wna Ksingowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.

Data Imin i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2011 Andrzej Worsztynowicz Prezes ZarzNdu
31.08.2011 Dawida Harsze Wiceprezes ZarzNdu
31.08.2011 Dariusz Smiejkowski Wiceprezes ZarzNdu
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